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Average Annual Total Return - for the periods ended December 31, 2023  �� Prospectus Expense Ratios

  
One                                                                          
Year

Five                                                                          
Year

Ten                                                                          
Year

Since 
Inception*   

Total Annual Fund                                                                           
Operating Expenses‡
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Summary of Investments by Country - (Long Positions) (unaudited)
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Schedules of Affiliated Investments – (% of Net Assets)
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Schedule of Total Return Swaps

Counterparty/
Return Paid
by the Portfolio

Return Received
by the Portfolio

Payment
Frequency

Termination
Date

Notional
Amount

Swap 
Contracts, at 

Value and
Unrealized

Appreciation/
(Depreciation)

UBS AG, London Branch:
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Fair Value of Derivative Instruments (not accounted for as hedging instruments) as of December 31, 2023
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���J�G���T�V�D�I���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���J�T���P�C�U�B�J�O�F�E���T�V�C�T�F�R�V�F�O�U���U�P���U�I�F���F�Y���E�J�W�J�E�F�O�E���E�B�U�F�����%�J�W�J�E�F�O�E�T���G�S�P�N���G�P�S�F�J�H�O���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T��
�N�B�Z���C�F���T�V�C�K�F�D�U���U�P���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y�F�T���J�O���G�P�S�F�J�H�O���K�V�S�J�T�E�J�D�U�J�P�O�T�����/�P�O���D�B�T�I���E�J�W�J�E�F�O�E�T�
���J�G���B�O�Z�
���B�S�F���S�F�D�P�S�E�F�E���P�O���U�I�F���F�Y���E�J�W�J�E�F�O�E��
�E�B�U�F���B�U���G�B�J�S���W�B�M�V�F�����*�O�U�F�S�F�T�U���J�O�D�P�N�F���J�T���S�F�D�P�S�E�F�E���E�B�J�M�Z���P�O���U�I�F���B�D�D�S�V�B�M���C�B�T�J�T���B�O�E���J�O�D�M�V�E�F�T���B�N�P�S�U�J�[�B�U�J�P�O���P�G���Q�S�F�N�J�V�N�T���B�O�E��
�B�D�D�S�F�U�J�P�O���P�G���E�J�T�D�P�V�O�U�T�����5�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P���D�M�B�T�T�J�G�J�F�T���H�B�J�O�T���B�O�E���M�P�T�T�F�T���P�O���Q�S�F�Q�B�Z�N�F�O�U�T���S�F�D�F�J�W�F�E���B�T���B�O���B�E�K�V�T�U�N�F�O�U���U�P���J�O�U�F�S�F�T�U��
�J�O�D�P�N�F�����%�F�C�U���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���N�B�Z���C�F���Q�M�B�D�F�E���J�O���O�P�O���B�D�D�S�V�B�M���T�U�B�U�V�T���B�O�E���S�F�M�B�U�F�E���J�O�U�F�S�F�T�U���J�O�D�P�N�F���N�B�Z���C�F���S�F�E�V�D�F�E���C�Z���T�U�P�Q�Q�J�O�H��
�D�V�S�S�F�O�U���B�D�D�S�V�B�M�T���B�O�E���X�S�J�U�J�O�H���P�G�G���J�O�U�F�S�F�T�U���S�F�D�F�J�W�B�C�M�F�T���X�I�F�O���D�P�M�M�F�D�U�J�P�O���P�G���B�M�M���P�S���B���Q�P�S�U�J�P�O���P�G���J�O�U�F�S�F�T�U���I�B�T���C�F�D�P�N�F���E�P�V�C�U�G�V�M����
�(�B�J�O�T���B�O�E���M�P�T�T�F�T���B�S�F���E�F�U�F�S�N�J�O�F�E���P�O���U�I�F���J�E�F�O�U�J�G�J�F�E���D�P�T�U���C�B�T�J�T�
���X�I�J�D�I���J�T���U�I�F���T�B�N�F���C�B�T�J�T���V�T�F�E���G�P�S���G�F�E�F�S�B�M���J�O�D�P�N�F���U�B�Y��
�Q�V�S�Q�P�T�F�T. �*�O�D�P�N�F�
���B�T���X�F�M�M���B�T���H�B�J�O�T���B�O�E���M�P�T�T�F�T�
���C�P�U�I���S�F�B�M�J�[�F�E���B�O�E���V�O�S�F�B�M�J�[�F�E�
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�5�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P���C�F�B�S�T���F�Y�Q�F�O�T�F�T���J�O�D�V�S�S�F�E���T�Q�F�D�J�G�J�D�B�M�M�Z���P�O���J�U�T���C�F�I�B�M�G�����&�B�D�I���D�M�B�T�T���P�G���T�I�B�S�F�T���C�F�B�S�T���B���Q�P�S�U�J�P�O���P�G���H�F�O�F�S�B�M��
�F�Y�Q�F�O�T�F�T�
���X�I�J�D�I���B�S�F���B�M�M�P�D�B�U�F�E���E�B�J�M�Z���U�P���F�B�D�I���D�M�B�T�T���P�G���T�I�B�S�F�T���C�B�T�F�E���V�Q�P�O���U�I�F���S�B�U�J�P���P�G���O�F�U���B�T�T�F�U�T���S�F�Q�S�F�T�F�O�U�F�E���C�Z���F�B�D�I��
�D�M�B�T�T���B�T���B���Q�F�S�D�F�O�U�B�H�F���P�G���U�P�U�B�M���O�F�U���B�T�T�F�U�T�����&�Y�Q�F�O�T�F�T���E�J�S�F�D�U�M�Z���B�U�U�S�J�C�V�U�B�C�M�F���U�P���B���T�Q�F�D�J�G�J�D���D�M�B�T�T���P�G���T�I�B�S�F�T���B�S�F���D�I�B�S�H�F�E��
�B�H�B�J�O�T�U���U�I�F���P�Q�F�S�B�U�J�P�O�T���P�G���T�V�D�I���D�M�B�T�T������
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�B�O�E���E�F�D�S�F�B�T�F�E���D�S�P�Q���Z�J�F�M�E�T�
���I�F�B�U���X�B�W�F�T�
���G�M�P�P�E�J�O�H���B�O�E���S�J�T�J�O�H���T�F�B���M�F�W�F�M�T�
���B�O�E���J�O�D�S�F�B�T�F�E���T�Q�S�F�B�E���P�G���E�J�T�F�B�T�F�
���D�P�V�M�E���D�B�V�T�F��
�I�B�S�N�G�V�M���F�G�G�F�D�U�T���U�P���U�I�F���Q�F�S�G�P�S�N�B�O�D�F���P�G���B�G�G�F�D�U�F�E���F�D�P�O�P�N�J�F�T�����"�E�E�J�U�J�P�O�B�M�M�Z�
���G�P�S�F�J�H�O���B�O�E���F�N�F�S�H�J�O�H���N�B�S�L�F�U���S�J�T�L�T�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H�
��
�C�V�U���O�P�U���M�J�N�J�U�F�E���U�P�
���Q�S�J�D�F���D�P�O�U�S�P�M�T�
���F�Y�Q�S�P�Q�S�J�B�U�J�P�O���P�S���D�P�O�G�J�T�D�B�U�P�S�Z���U�B�Y�B�U�J�P�O�
���J�N�Q�P�T�J�U�J�P�O���P�S���F�O�G�P�S�D�F�N�F�O�U���P�G���G�P�S�F�J�H�O���P�X�O�F�S�T�I�J�Q��
�M�J�N�J�U�T�
���O�B�U�J�P�O�B�M�J�[�B�U�J�P�O�
���B�O�E���S�F�T�U�S�J�D�U�J�P�O�T���P�O���S�F�Q�B�U�S�J�B�U�J�P�O���P�G���B�T�T�F�U�T���N�B�Z���C�F���I�F�J�H�I�U�F�O�F�E���U�P���U�I�F���F�Y�U�F�O�U���U�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P���J�O�W�F�T�U�T���J�O��
�$�I�J�O�F�T�F���M�P�D�B�M���N�B�S�L�F�U���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T����

Counterparties
�1�P�S�U�G�P�M�J�P���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O�T���J�O�W�P�M�W�J�O�H���B���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z���B�S�F���T�V�C�K�F�D�U���U�P���U�I�F���S�J�T�L���U�I�B�U���U�I�F���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z���P�S���B���U�I�J�S�E���Q�B�S�U�Z���X�J�M�M���O�P�U���G�V�M�G�J�M�M��
�J�U�T���P�C�M�J�H�B�U�J�P�O���U�P���U�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P���	�²�D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z���S�J�T�L�³�
�����$�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z���S�J�T�L���N�B�Z���B�S�J�T�F���C�F�D�B�V�T�F���P�G���U�I�F���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z�µ�T���G�J�O�B�O�D�J�B�M��
�D�P�O�E�J�U�J�P�O���	�J���F���
���G�J�O�B�O�D�J�B�M���E�J�G�G�J�D�V�M�U�J�F�T�
���C�B�O�L�S�V�Q�U�D�Z�
���P�S���J�O�T�P�M�W�F�O�D�Z�
�
���N�B�S�L�F�U���B�D�U�J�W�J�U�J�F�T���B�O�E���E�F�W�F�M�P�Q�N�F�O�U�T�
���P�S���P�U�I�F�S���S�F�B�T�P�O�T�
��
�X�I�F�U�I�F�S���G�P�S�F�T�F�F�O���P�S���O�P�U�����"���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z�µ�T���J�O�B�C�J�M�J�U�Z���U�P���G�V�M�G�J�M�M���J�U�T���P�C�M�J�H�B�U�J�P�O���N�B�Z���S�F�T�V�M�U���J�O���T�J�H�O�J�G�J�D�B�O�U���G�J�O�B�O�D�J�B�M���M�P�T�T���U�P���U�I�F��
�1�P�S�U�G�P�M�J�P�����5�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P���N�B�Z���C�F���V�O�B�C�M�F���U�P���S�F�D�P�W�F�S���J�U�T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���G�S�P�N���U�I�F���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z���P�S���N�B�Z���P�C�U�B�J�O���B���M�J�N�J�U�F�E���S�F�D�P�W�F�S�Z�
��
�B�O�E���P�S���S�F�D�P�W�F�S�Z���N�B�Z���C�F���E�F�M�B�Z�F�E�����5�I�F���F�Y�U�F�O�U���P�G���U�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P�µ�T���F�Y�Q�P�T�V�S�F���U�P���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z���S�J�T�L���X�J�U�I���S�F�T�Q�F�D�U���U�P���G�J�O�B�O�D�J�B�M��
�B�T�T�F�U�T���B�O�E���M�J�B�C�J�M�J�U�J�F�T���B�Q�Q�S�P�Y�J�N�B�U�F�T���J�U�T���D�B�S�S�Z�J�O�H���W�B�M�V�F�����4�F�F���U�I�F�����0�G�G�T�F�U�U�J�O�H���"�T�T�F�U�T���B�O�E���-�J�B�C�J�M�J�U�J�F�T�����T�F�D�U�J�P�O���P�G���U�I�J�T���/�P�U�F���G�P�S��
�G�V�S�U�I�F�S���E�F�U�B�J�M�T��

�5�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P���N�B�Z���C�F���F�Y�Q�P�T�F�E���U�P���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�Z���S�J�T�L���U�I�S�P�V�H�I���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���J�O���W�B�S�J�P�V�T���Q�S�P�H�S�B�N�T�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H�
���C�V�U���O�P�U���M�J�N�J�U�F�E���U�P�
��
�M�F�O�E�J�O�H���J�U�T���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���U�P���U�I�J�S�E���Q�B�S�U�J�F�T�
���D�B�T�I���T�X�F�F�Q���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���X�I�F�S�F�C�Z���U�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P�µ�T���D�B�T�I���C�B�M�B�O�D�F���J�T���J�O�W�F�T�U�F�E���J�O���P�O�F��
�P�S���N�P�S�F���U�Z�Q�F�T���P�G���D�B�T�I���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���W�F�I�J�D�M�F�T�
���B�T���X�F�M�M���B�T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���J�O�
���C�V�U���O�P�U���M�J�N�J�U�F�E���U�P�
���S�F�Q�V�S�D�I�B�T�F���B�H�S�F�F�N�F�O�U�T�
���E�F�C�U��
�T�F�D�V�S�J�U�J�F�T�
���B�O�E���E�F�S�J�W�B�U�J�W�F�T�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H���W�B�S�J�P�V�T���U�Z�Q�F�T���P�G���T�X�B�Q�T�
���G�V�U�V�S�F�T���B�O�E���P�Q�U�J�P�O�T�����5�I�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P���J�O�U�F�O�E�T���U�P���F�O�U�F�S���J�O�U�P��
�G�J�O�B�O�D�J�B�M���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O�T���X�J�U�I���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�J�F�T���U�I�B�U���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���C�F�M�J�F�V���P���P� ���ð�@�ð���PT���� ���ð�E�T�
�V�O�U�V�P���J�•�Q�P�"�E�W�J�T�F�S�B�U�ä�F�S�T�
���J�T�F�S�B��M���U�S�B�O�T�B�O�p�`�P�`J�B�M���U�J�P�����D�B���J�O�	�F���T�
�"�E�W�J�P��U	���Q�B�S�U�J�T�F�S���C�F�M�J�F�V���P���P�B�O�D�F�I�J�M�
�"���J�O�B�H�F�B�U�J�F�T���U�I�B�U���U�I�
�B�O�D�F�U�V�P���J�•�Q�P�"�E�B�O�]���D�B���J�O���S�J�Q�P�%�V�T�J�B�@�U���M�dP����B�O�D�r���J�O��@�Ð�����B����F¤���Ð����I�
�B�J��1�PT���U�S�J�U�U�G�P�M�J�P���J�T�
���D��Ð���1“���J�O�C�F�M�J���C�F�M�J�F�V�O�E�T���U�P���F�O�U�U�P�E�F�B�O���W�B�M�V�F�J�U�I���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U�J�F�T�F�T�Q�V�S�D�I�B�T�F�S�

�T�F�B�F�S�]�J�V�BðJ�F�T�
���D�P�V�B�B�T�F�S�U�J�F�T�
���E�G�P@D�P�V�D���J�O�S�U�J�F�T�
���D�B�T�D���U�P���U�I�J�P�O�T�F�M�M�M�J�G�P�M�J�T�T�F�S�

�P�$�B�F�SÐSÐV�E�W�J���Y�!
�P�$�B�F�SÐSÐV�E�W�J���Y�!

�P�R�D�B�P�t

�P�$�B�F�SÐSÐV�E�W�J���Y�!

�P�$�B�F�SÐSÐV�E�W�J���Y�!
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�5�I�F���5�S�V�T�U�F�F�T���F�Y�B�N�J�O�F�E���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���S�F�H�B�S�E�J�O�H���U�I�F���G�F�F�T���B�O�E���F�Y�Q�F�O�T�F�T���P�G���F�B�D�I���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E���J�O���D�P�N�Q�B�S�J�T�P�O���U�P��
�T�J�N�J�M�B�S���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���G�P�S���P�U�I�F�S���D�P�N�Q�B�S�B�C�M�F���G�V�O�E�T���B�T���Q�S�P�W�J�E�F�E���C�Z���#�S�P�B�E�S�J�E�H�F�
���B�O���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U���E�B�U�B���Q�S�P�W�J�E�F�S�����5�I�F�Z���B�M�T�P��
�S�F�W�J�F�X�F�E���B�O���B�O�B�M�Z�T�J�T���P�G���U�I�B�U���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���Q�S�P�W�J�E�F�E���C�Z���U�I�F�J�S���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U���G�F�F���D�P�O�T�V�M�U�B�O�U�����5�I�F���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U���G�F�F���D�P�O�T�V�M�U�B�O�U��
�Q�S�P�W�J�E�F�E���J�U�T���C�F�M�J�F�G���U�I�B�U���U�I�F���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���G�F�F�T���D�I�B�S�H�F�E���C�Z���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���U�P���F�B�D�I���P�G���U�I�F���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T���V�O�E�F�S���U�I�F��
�D�V�S�S�F�O�U���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���B�E�W�J�T�P�S�Z���B�O�E���B�E�N�J�O�J�T�U�S�B�U�J�P�O���B�H�S�F�F�N�F�O�U�T���B�S�F���S�F�B�T�P�O�B�C�M�F���J�O���S�F�M�B�U�J�P�O���U�P���U�I�F���T�F�S�W�J�D�F�T���Q�S�P�W�J�E�F�E���C�Z���U�I�F��
�"�E�W�J�T�F�S�����5�I�F���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U���G�F�F���D�P�O�T�V�M�U�B�O�U���G�P�V�O�E�����	���
���U�I�F���U�P�U�B�M���F�Y�Q�F�O�T�F�T���B�O�E���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���G�F�F�T���P�G���U�I�F���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O��
�'�V�O�E�T���U�P���C�F���S�F�B�T�P�O�B�C�M�F���S�F�M�B�U�J�W�F���U�P���P�U�I�F�S���D�P�N�Q�B�S�B�C�M�F���N�V�U�V�B�M���G�V�O�E�T�����	���
���U�I�F���U�P�U�B�M���F�Y�Q�F�O�T�F�T�
���P�O���B�W�F�S�B�H�F�
���X�F�S�F���������V�O�E�F�S��
�U�I�F���B�W�F�S�B�H�F���U�P�U�B�M���F�Y�Q�F�O�T�F�T���P�G���U�I�F���S�F�T�Q�F�D�U�J�W�F���#�S�P�B�E�S�J�E�H�F���Q�F�F�S���H�S�P�V�Q�����B�O�E���	���
���U�I�F���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���G�F�F�T���G�P�S���U�I�F���+�B�O�V�T��
�)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T�
���P�O���B�W�F�S�B�H�F�
���X�F�S�F���������V�O�E�F�S���U�I�F���B�W�F�S�B�H�F���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���G�F�F�T���G�P�S���U�I�F���S�F�T�Q�F�D�U�J�W�F���#�S�P�B�E�S�J�E�H�F���Q�F�F�S���H�S�P�V�Q����
�5�I�F���5�S�V�T�U�F�F�T���B�M�T�P���D�P�O�T�J�E�F�S�F�E���U�I�F���U�P�U�B�M���F�Y�Q�F�O�T�F�T���G�P�S���F�B�D�I���T�I�B�S�F���D�M�B�T�T���P�G���F�B�D�I���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E���D�P�N�Q�B�S�F�E���U�P���U�I�F��
�B�W�F�S�B�H�F���U�P�U�B�M���F�Y�Q�F�O�T�F�T���G�P�S���J�U�T���#�S�P�B�E�S�J�E�H�F���&�Y�Q�F�O�T�F���(�S�P�V�Q���B�O�E���U�P���B�W�F�S�B�H�F���U�P�U�B�M���F�Y�Q�F�O�T�F�T���G�P�S���J�U�T���#�S�P�B�E�S�J�E�H�F���&�Y�Q�F�O�T�F��
�6�O�J�W�F�S�T�F��

�'�P�S���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T���X�J�U�I���U�I�S�F�F���P�S���N�P�S�F���Z�F�B�S�T���P�G���Q�F�S�G�P�S�N�B�O�D�F���I�J�T�U�P�S�Z�
���U�I�F���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U���G�F�F���D�P�O�T�V�M�U�B�O�U���B�M�T�P��
�Q�F�S�G�P�S�N�F�E���B���T�Z�T�U�F�N�B�U�J�D���²�G�P�D�V�T���M�J�T�U�³���B�O�B�M�Z�T�J�T���P�G���F�Y�Q�F�O�T�F�T���X�I�J�D�I���B�T�T�F�T�T�F�E���G�V�O�E���G�F�F�T���J�O���U�I�F���D�P�O�U�F�Y�U���P�G���G�V�O�E���Q�F�S�G�P�S�N�B�O�D�F��
�C�F�J�O�H���E�F�M�J�W�F�S�F�E�����#�B�T�F�E���P�O���U�I�J�T���B�O�B�M�Z�T�J�T�
���U�I�F���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U���G�F�F���D�P�O�T�V�M�U�B�O�U���G�P�V�O�E���U�I�B�U���U�I�F���D�P�N�C�J�O�B�U�J�P�O���P�G���T�F�S�W�J�D�F��
�R�V�B�M�J�U�Z���Q�F�S�G�P�S�N�B�O�D�F���B�O�E���F�Y�Q�F�O�T�F�T���P�O���U�I�F�T�F���J�O�E�J�W�J�E�V�B�M���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T���X�B�T���S�F�B�T�P�O�B�C�M�F���D�P�O�T�J�E�F�S�J�O�H��
�Q�F�S�G�P�S�N�B�O�D�F���U�S�F�O�E�T�
���Q�F�S�G�P�S�N�B�O�D�F���I�J�T�U�P�S�J�F�T�
���D�I�B�O�H�F�T���J�O���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U�
���S�F�M�B�U�J�W�F���B�W�F�S�B�H�F���O�F�U���B�T�T�F�U���M�F�W�F�M�T�
���B�O�E���U�I�F��
�F�Y�J�T�U�F�O�D�F���P�G���Q�F�S�G�P�S�N�B�O�D�F���G�F�F�T�
���C�S�F�B�L�Q�P�J�O�U�T�
���B�O�E���P�S���F�Y�Q�F�O�T�F���X�B�J�W�F�S�T���P�O���T�V�D�I���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T��

�5�I�F���5�S�V�T�U�F�F�T���D�P�O�T�J�E�F�S�F�E���U�I�F���N�F�U�I�P�E�P�M�P�H�Z���V�T�F�E���C�Z���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���J�O���E�F�U�F�S�N�J�O�J�O�H���D�P�N�Q�F�O�T�B�U�J�P�O���Q�B�Z�B�C�M�F���U�P���Q�P�S�U�G�P�M�J�P��
�N�B�O�B�H�F�S�T�
���U�I�F���D�P�N�Q�F�U�J�U�J�W�F���F�O�W�J�S�P�O�N�F�O�U���G�P�S���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���U�B�M�F�O�U�
���B�O�E���U�I�F���D�P�N�Q�F�U�J�U�J�W�F���N�B�S�L�F�U���G�P�S���N�V�U�V�B�M���G�V�O�E�T��
�J�O���E�J�G�G�F�S�F�O�U���E�J�T�U�S�J�C�V�U�J�P�O���D�I�B�O�O�F�M�T��



�+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���7�*�5���0�W�F�S�T�F�B�T���1�P�S�U�G�P�M�J�P��
�"�E�E�J�U�J�P�O�B�M���*�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���	�V�O�B�V�E�J�U�F�E�






�+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���7�*�5���0�W�F�S�T�F�B�T���1�P�S�U�G�P�M�J�P��
�"�E�E�J�U�J�P�O�B�M���*�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���	�V�O�B�V�E�J�U�F�E�
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�U�I�F���-�P�X���'�M�B�U���3�B�U�F���'�F�F���'�V�O�E�T�
���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���B�Q�Q�F�B�S�F�E���U�P���C�F���J�O�W�F�T�U�J�O�H���U�P���J�O�D�S�F�B�T�F���U�I�F���M�J�L�F�M�J�I�P�P�E���U�I�B�U���U�I�F�T�F���+�B�O�V�T��
�)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T���X�J�M�M���H�S�P�X���U�P���B���M�F�W�F�M���U�P���B�D�I�J�F�W�F���B�O�Z���F�D�P�O�P�N�J�F�T���P�G���T�D�B�M�F���U�I�B�U���N�B�Z���F�Y�J�T�U����

�5�I�F���5�S�V�T�U�F�F�T���B�M�T�P���O�P�U�F�E���U�I�B�U���U�I�F���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T���T�I�B�S�F���E�J�S�F�D�U�M�Z���J�O���F�D�P�O�P�N�J�F�T���P�G���T�D�B�M�F���U�I�S�P�V�H�I���U�I�F���T�J�H�O�J�G�J�D�B�O�U��
�J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���N�B�E�F���C�Z���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���B�O�E���J�U�T���B�G�G�J�M�J�B�U�F�T���S�F�M�B�U�F�E���U�P���T�F�S�W�J�D�F�T���Q�S�P�W�J�E�F�E���U�P���U�I�F���'�V�O�E�T���B�O�E���U�I�F���M�P�X�F�S���D�I�B�S�H�F�T���P�G��
�U�I�J�S�E���Q�B�S�U�Z���T�F�S�W�J�D�F���Q�S�P�W�J�E�F�S�T���U�I�B�U���B�S�F���C�B�T�F�E���J�O���Q�B�S�U���P�O���U�I�F���D�P�N�C�J�O�F�E���T�D�B�M�F���P�G���B�M�M���P�G���U�I�F���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T����

�#�B�T�F�E���P�O���B�M�M���P�G���U�I�F���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���S�F�W�J�F�X�F�E�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H���U�I�F���S�F�D�F�O�U���B�O�E���Q�B�T�U���S�F�T�F�B�S�D�I���B�O�E���B�O�B�M�Z�T�J�T���D�P�O�E�V�D�U�F�E���C�Z���U�I�F��
�5�S�V�T�U�F�F�T�µ���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U���G�F�F���D�P�O�T�V�M�U�B�O�U�
���U�I�F���5�S�V�T�U�F�F�T���D�P�O�D�M�V�E�F�E���U�I�B�U���U�I�F���D�V�S�S�F�O�U���G�F�F���T�U�S�V�D�U�V�S�F���P�G���F�B�D�I���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O��
�'�V�O�E���X�B�T���S�F�B�T�P�O�B�C�M�F���B�O�E���U�I�B�U���U�I�F���D�V�S�S�F�O�U���S�B�U�F�T���P�G���G�F�F�T���E�P���S�F�G�M�F�D�U���B���T�I�B�S�J�O�H���C�F�U�X�F�F�O���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���B�O�E���U�I�F���+�B�O�V�T��
�)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E���P�G���B�O�Z���F�D�P�O�P�N�J�F�T���P�G���T�D�B�M�F���U�I�B�U���N�B�Z���C�F���Q�S�F�T�F�O�U���B�U���U�I�F���D�V�S�S�F�O�U���B�T�T�F�U���M�F�W�F�M���P�G���U�I�F���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O��
�'�V�O�E��

Other Benefits to the Adviser
�5�I�F���5�S�V�T�U�F�F�T���B�M�T�P���D�P�O�T�J�E�F�S�F�E���P�U�I�F�S���C�F�O�F�G�J�U�T���U�I�B�U���B�D�D�S�V�F���U�P���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���B�O�E���J�U�T���B�G�G�J�M�J�B�U�F�T���G�S�P�N���U�I�F�J�S���S�F�M�B�U�J�P�O�T�I�J�Q�T���X�J�U�I���U�I�F��
�+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T�����5�I�F�Z���S�F�D�P�H�O�J�[�F�E���U�I�B�U���U�X�P���B�G�G�J�M�J�B�U�F�T���P�G���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���T�F�Q�B�S�B�U�F�M�Z���T�F�S�W�F���U�I�F���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O��
�'�V�O�E�T���B�T���U�S�B�O�T�G�F�S���B�H�F�O�U���B�O�E���E�J�T�U�S�J�C�V�U�P�S�
���S�F�T�Q�F�D�U�J�W�F�M�Z�
���B�O�E���U�I�F���U�S�B�O�T�G�F�S���B�H�F�O�U���S�F�D�F�J�W�F�T���D�P�N�Q�F�O�T�B�U�J�P�O���E�J�S�F�D�U�M�Z���G�S�P�N���U�I�F��
�O�P�O���N�P�O�F�Z���N�B�S�L�F�U���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T���G�P�S���T�F�S�W�J�D�F�T���Q�S�P�W�J�E�F�E�
���B�O�E���U�I�B�U���T�V�D�I���D�P�N�Q�F�O�T�B�U�J�P�O���D�P�O�U�S�J�C�V�U�F�T���U�P���U�I�F��
�P�W�F�S�B�M�M���Q�S�P�G�J�U�B�C�J�M�J�U�Z���P�G���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���B�O�E���J�U�T���B�G�G�J�M�J�B�U�F�T���U�I�B�U���S�F�T�V�M�U�T���G�S�P�N���U�I�F�J�S���S�F�M�B�U�J�P�O�T�I�J�Q���X�J�U�I���U�I�F���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T����
�5�I�F���5�S�V�T�U�F�F�T���B�M�T�P���D�P�O�T�J�E�F�S�F�E���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S�µ�T���Q�B�T�U���B�O�E���Q�S�P�Q�P�T�F�E���V�T�F���P�G���D�P�N�N�J�T�T�J�P�O�T���Q�B�J�E���C�Z���+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E�T���P�O��
�Q�P�S�U�G�P�M�J�P���C�S�P�L�F�S�B�H�F���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O�T���U�P���P�C�U�B�J�O���Q�S�P�Q�S�J�F�U�B�S�Z���B�O�E���U�I�J�S�E���Q�B�S�U�Z���S�F�T�F�B�S�D�I���Q�S�P�E�V�D�U�T���B�O�E���T�F�S�W�J�D�F�T���C�F�O�F�G�J�U�J�O�H���U�I�F��
�+�B�O�V�T���)�F�O�E�F�S�T�P�O���'�V�O�E���B�O�E���P�S���P�U�I�F�S���D�M�J�F�O�U�T���P�G���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S���B�O�E���P�S���U�I�F���"�E�W�J�T�F�S�����5�I�F���5�S�V�T�U�F�F�T���D�P�O�D�M�V�E�F�E���U�I�B�U���U�I�F��
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