
Shares Description Value
COMMON STOCKS – 57.5%

Aerospace & Defense – 1.6%
21,581 General Dynamics Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 5,204,905
12,659 Lockheed Martin Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,587,683
11,626 Northrop Grumman Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,199,380

15,991,968

Air Freight & Logistics – 0.3%
33,507 Expeditors International of Washington, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,456,582

Auto Components – 0.4%
129,109 Gentex Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,766,110

Banks – 6.3%
65,454 Commerce Bancshares, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,685,852
48,963 Community Bank System, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,434,754

148,006 CVB Financial Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,435,219
83,128 First Commonwealth Financial Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,260,220
87,367 First Financial Bankshares, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,854,632
99,340 First Interstate BancSystem, Inc., Class A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,652,732

223,799 Fulton Financial Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,719,539
71,253 Glacier Bancorp, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,582,601
25,775 Heartland Financial USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,232,818

112,362 Hilltop Holdings, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,303,443
28,622 Lakeland Financial Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,089,406
29,295 M&T Bank Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,965,503
29,708 National Bank Holdings Corp., Class A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,196,638

106,376 Northwest Bancshares, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,437,140
12,096 Park National Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,589,172
54,843 Popular, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,482,867
62,233 Prosperity Bancshares, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,317,726
39,268 Sandy Spring Bancorp, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,763,919
47,183 ServisFirst Bancshares, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,496,068
42,400 UMB Financial Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,119,584

62,619,833

Biotechnology – 0.9%
19,999 Amgen, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,836,158
61,965 Gilead Sciences, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,683,819

8,519,977

Building Products – 0.8%
33,972 Allegion PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,729,446
48,902 UFP Industries, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,773,279

7,502,725

Capital Markets – 6.1%
4,911 BlackRock, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,752,839

34,774 Blackstone, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,414,212
34,505 Cboe Global Markets, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,948,062
19,696 CME Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,684,890
33,119 Evercore, Inc., Class A. . . . . .





Shares Description Value
COMMON STOCKS (Continued)

Food Products (Continued)
67,854 Mondelez International, Inc., Class A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 4,259,874
51,621 Tyson Foods, Inc., Class A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,626,790

21,527,503

Gas Utilities – 0.4%
98,004 UGI Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,549,705

Health Care Equipment & Supplies – 0.4%
31,968 Abbott Laboratories . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,783,732

Health Care Providers & Services – 1.4%
8,504 Chemed Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,307,701

19,595 Cigna Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,695,158
8,958 UnitedHealth Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,568,311

13,571,170

Hotels, Restaurants & Leisure – 0.4%
50,396 Texas Roadhouse, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,219,657

Household Durables – 0.6%
33,042 Garmin Ltd. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,919,112
81,151 La-Z-Boy, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,139,952

6,059,064

Household Products – 0.4%
27,506 Procter & Gamble (The) Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,202,917

Industrial Conglomerates – 0.4%
25,331 3M Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,771,279

Insurance – 6.1%
77,058 Aflac, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,



Shares Description Value













Principal
Value Description

Stated
Coupon

Stated
Maturity Value

CORPORATE BONDS AND NOTES (Continued)
Consumer Finance (Continued)

$ 2,000,000 General Motors Financial Co., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.40% 10/15/28 $ 1,797,463
1,500,000 General Motors Financial Co., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.10% 01/12/32 1,350,260
1,000,000 Synchrony Financial. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.88% 10/28/31 888,024

14,370,281

Diversified Telecommunication Services – 1.9%
3,000,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.70% 03/25/26 2,844,295

500,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.30% 06/01/27 477,150
500,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.65% 02/01/28 457,306
462,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.30% 02/15/30 488,724
500,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.75% 06/01/31 469,578
500,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.25% 02/01/32 444,259

1,392,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.55% 12/01/33 1,238,338
1,000,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.10% 02/01/43 866,783

500,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.30% 02/01/52 427,062
1,186,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 09/15/53 1,046,150

504,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.55% 09/15/55 445,968
1,044,000 AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.65% 09/15/59 914,522
1,000,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.45% 03/20/26 942,619

500,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.10% 03/22/28 467,872
1,119,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.02% 12/03/29 1,164,325

500,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.75% 01/20/31 436,693
500,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.55% 03/21/31 464,673

2,003,000 Verizon Communications, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.36% 03/15/32 1,809,546
500,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.65% 11/20/40 427,055
500,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.40% 03/22/41 470,514
500,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.88% 11/20/50 419,060

1,000,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.55% 03/22/51 945,799
1,000,000 Verizon Communications, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.88% 03/01/52 1,008,712

18,677,003

Electric Utilities – 3.6%
1,000,000 AEP Texas, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.45% 05/15/51 889,208

250,000 AEP Transmission Co., LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 12/01/46 255,891
500,000 AEP Transmission Co., LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.25% 09/15/48 528,414

2,000,000 AEP Transmission Co., LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.75% 08/15/51 1,646,983
500,000 Alabama Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.45% 10/01/49 468,269

1,000,000 Alabama Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.13% 07/15/51 873,269
782,000 American Electric Power Co., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.03% 03/15/24 769,547

1,000,000 American Electric Power Co., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 11/01/25 927,708
1,000,000 Appalachian Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.70% 04/01/31 928,870

250,000 Baltimore Gas & Electric Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 08/15/46 242,817
250,000 Baltimore Gas & Electric Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.20% 09/15/49 226,377
250,000 Baltimore Gas & Electric Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.90% 06/15/50 216,690
500,000 Commonwealth Edison Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 03/01/49 520,873
500,000 Duke Energy Carolinas LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.85% 03/15/32 483,931
500,000 Duke Energy Carolinas LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.55% 03/15/52 495,431
750,000 Duke Energy Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.55% 06/15/31 686,990

2,500,000 Duke Energy Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.30% 06/15/41 2,272,926
2,000,000 Duke Energy Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 06/15/51 1,831,079
1,000,000 Duke Energy Progress LLC . . . . . . . .
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CORPORATE BONDS AND NOTES (Continued)
Electric Utilities (Continued)

$ 1,000,000 Georgia Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.25% 03/15/51 $ 869,944
500,000 Indiana Michigan Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.75% 07/01/47 479,580
250,000 Indiana Michigan Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.25% 08/15/48 258,457
500,000 Indiana Michigan Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.25% 05/01/51 448,207

2,500,000 Ohio Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.90% 10/01/51 2,080,924
2,500,000 Pacific Gas and Electric Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.37% 03/10/23 2,456,103
1,000,000 Pacific Gas and Electric Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.70% 11/15/23 975,921
1,000,000 Pacific Gas and Electric Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.00% 06/15/28 933,852

500,000 Pacific Gas and Electric Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.25% 06/01/31 453,059
500,000 PECO Energy Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.90% 03/01/48 517,773
500,000 Southern California Edison Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.50% 06/01/31 455,768

1,500,000 Southern California Edison Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.75% 02/01/32 1,394,069
500,000 Southern California Edison Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.65% 06/01/51 467,674

1,500,000 Southern California Edison Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.45% 02/01/52 1,350,499
500,000 Southwestern Electric Power Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.75% 10/01/26 489,347
475,000 Virginia Electric & Power Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.45% 02/15/44 510,920
250,000 Virginia Electric & Power Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 11/15/46 257,544
250,000 Virginia Electric & Power Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.80% 09/15/47 250,584
500,000 Virginia Electric & Power Co.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.60% 12/01/48 564,704

35,999,073

Entertainment – 0.2%
500,000 Magallanes, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.76% 03/15/27 499,885
500,000 Magallanes, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.28% 03/15/32 502,768

1,000,000 Magallanes, Inc. (a) . . . . . . . . . . .





Principal
Value Description

Stated
Coupon

Stated
Maturity Value

CORPORATE BONDS AND NOTES (Continued)
Media (Continued)

$ 2,000,000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications
Operating Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.90% 06/01/52 $ 1,686,401

500,000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications
Operating Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.25% 04/01/53 507,770

1,500,000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications
Operating Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.85% 04/01/61 1,209,951

1,000,000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications
Operating Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.40% 12/01/61 873,577

500,000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications
Operating Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.50% 04/01/63 503,553

500,000 Comcast Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.25% 11/01/39 476,065
1,000,000 Comcast Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.75% 04/01/40 1,009,710

500,000 Comcast Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 08/15/47 512,392
500,000 Comcast Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.45% 02/01/50 469,732
543,000 Comcast Corp. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.94% 11/01/56 450,557

14,599,535

Multi-Utilities – 1.0%
1,000,000 CenterPoint Energy, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.45% 06/01/26 929,431
1,000,000 CenterPoint Energy, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.65% 06/01/31 924,072
1,600,000 Dominion Energy South Carolina, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.30% 12/01/31 1,462,148
1,000,000 Dominion Energy, Inc. . . . . . . . . . .



Principal
Value Description

Stated
Coupon

Stated
Maturity Value

CORPORATE BONDS AND NOTES (Continued)
Oil, Gas & Consumable Fuels (Continued)

$ 250,000 Sabine Pass Liquefaction LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.20% 03/15/28 $ 257,604
200,000 Targa Resources Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.20% 02/01/33 202,288
500,000 Targa Resources Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.95% 04/15/52 510,094
250,000 Williams (The) Cos., Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 11/15/30 247,615

1,000,000 Williams (The) Cos., Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.60% 03/15/31 921,121
625,000 Williams (The) Cos., Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.90% 01/15/45 654,959
270,000 Williams (The) Cos., Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.10% 09/15/45 293,642

1,000,000 Williams (The) Cos., Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.85% 03/01/48 1,069,607
500,000 Williams Cos (The), Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 10/15/51 439,168

24,999,201

Pharmaceuticals – 0.4%
500,000 Astrazeneca Finance LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.75% 05/28/28 462,590

1,000,000 Astrazeneca Finance LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.25% 05/28/31 932,594
500,000 Utah Acquisition Sub., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.95% 06/15/26 497,472

2,000,000 Viatris, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.65% 06/22/25 1,865,601
750,000 Viatris, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.70% 06/22/30 660,820

4,419,077

Road & Rail – 0.1%
750,000 Norfolk Southern Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.15% 02/28/48 785,611

Semiconductors & Semiconductor Equipment – 1.2%
500,000 Analog Devices, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.80% 10/01/41 450,903

1,205,000 Analog Devices, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.95% 10/01/51 1,093,169
500,000 Broadcom, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.95% 02/15/28 451,913
500,000 Broadcom, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.00% 04/15/30 532,574
250,000 Broadcom, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.15% 11/15/30 253,804
500,000 Broadcom, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.45% 02/15/31 445,497
250,000 Broadcom, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.30% 11/15/32 254,539
250,000 Broadcom, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.60% 02/15/33 217,971
383,000 Broadcom, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.42% 04/15/33 358,782
500,000 Broadcom, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.47% 04/15/34 464,182
500,000 Broadcom, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 02/15/41 446,666
500,000 Broadcom, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.75% 02/15/51 449,122
503,000 Dell International LLC/EMC Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.85% 07/15/25 537,416
500,000 Dell International LLC/EMC Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.90% 10/01/26 525,623
250,000 Dell International LLC/EMC Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.10% 07/15/27 275,617

2,000,000 Dell International LLC/EMC Corp. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.38% 12/15/41 1,679,952
124,000 Dell International LLC/EMC Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.35% 07/15/46 181,769

2,000,000 Dell International LLC/EMC Corp. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.45% 12/15/51 1,632,386
500,000 Marvell Technology, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.65% 04/15/26 465,875

1,000,000 Marvell Technology, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.45% 04/15/28 923,130
500,000 Marvell Technology, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.95% 04/15/31 463,078
173,000 Qorvo, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.75% 12/15/24 165,224

12,269,192

Software – 0.8%
1,000,000 Fortinet, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 03/15/26 912,397
1,000,000 Fortinet, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.2 ( / ) 1 5 0 ( 1 ) 1 5 0 ( 5 ) 1 5 0 ( / ) 1 5 0 ( 4 ) 1 5 0 ( 1 ) - 3 9 7 2 ( 1 ) 1 5 0 ( , ) 1 5 0 ( 6 ) e l l 69 2 3 , 1 3 0



Principal
Value Description

Stated
Coupon

Stated
Maturity Value

CORPORATE BONDS AND NOTES (Continued)
Software (Continued)

$ 500,000 Oracle Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.95% 03/25/51 $ 438,477
1,000,000 salesforce.com, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.70% 07/15/41 890,229

500,000 VMware, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.40% 08/15/26 460,392
500,000 VMware, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.80% 08/15/28 445,340

1,000,000 VMware, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.20% 08/15/31 882,129

7,934,123

Specialty Retail – 0.2%
500,000 Advance Auto Parts, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 03/15/32 480,491
500,000 Lowe’s Cos., Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.35% 04/01/27 503,974
500,000 Lowe’s Cos., Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.75% 04/01/32 506,292
500,000 Lowe’s Cos., Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.25% 04/01/52 518,278

2,009,035

Tobacco – 0.4%
250,000 Altria Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.45% 02/04/32 217,815
500,000 Altria Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.40% 02/04/41 412,384
500,000 Altria Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.70% 02/04/51 405,422

1,500,000 BAT Capital Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.79% 09/06/24 1,482,848
250,000 BAT Capital Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.22% 09/06/26 242,688
250,000 BAT Capital Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.70% 04/02/27 257,056
250,000 BAT Capital Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.91% 04/02/30 257,989
250,000 BAT Capital Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.39% 08/15/37 233,078
250,000 BAT Capital Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.76% 09/06/49 230,737
250,000 BAT Capital Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.28% 04/02/50 248,103

3,988,120

Wireless Telecommunication Services – 0.6%
1,100,000 T-Mobile USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 04/15/25 1,109,613

250,000 T-Mobile USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.50% 02/15/26 233,814
500,000 T-Mobile USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.75% 04/15/27 504,247
750,000 T-Mobile USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.05% 02/15/28 687,590
750,000 T-Mobile USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.55% 02/15/31 681,383
500,000 T-Mobile USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.25% 11/15/31 438,250

1,500,000 T-Mobile USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.00% 02/15/41 1,273,219
1,000,000 T-Mobile USA, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.30% 02/15/51 843,263

5,771,379

Total Corporate Bonds and Notes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 361,934,732
(Cost $384,335,557)

FOREIGN CORPORATE BONDS AND NOTES – 4.9%
Automobiles – 0.2%

1,000,000 Nissan Motor Co., Ltd. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.52% 09/17/25 982,509
500,000 Nissan Motor Co., Ltd. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.35% 09/17/27 494,390
500,000 Nissan Motor Co., Ltd. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.81% 09/17/30 496,937

1,973,836

Banks – 2.5%
1,500,000 Barclays PLC (b). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.01% 12/10/24 1,441,902

500,000 Barclays PLC (b). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.81% 03/10/42 448,807
500,000 Barclays PLC (b). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.33% 11/24/42 436,182
500,000 BNP Paribas S./37.0B58(b).

5,771,379



Principal
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Coupon

Stated
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FOREIGN CORPORATE BONDS AND NOTES (Continued)
Banks (Continued)

$ 500,000 Deutsche Bank AG/New York NY (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.13% 11/24/26 $ 464,702
2,500,000 Deutsche Bank AG/New York NY (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.31% 11/16/27 2,297,993
2,500,000 Deutsche Bank AG/New York NY (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.55% 01/07/28 2,311,452
1,000,000 Deutsche Bank AG/New York NY (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.04% 05/28/32 900,390
1,000,000 Lloyds Banking Group PLC (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.63% 05/11/27 919,479
1,000,000 NatWest Group PLC (b). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.64% 06/14/27 916,761

600,000 NatWest Markets PLC (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.80% 08/12/24 565,798
3,000,000 NatWest Markets PLC (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.60% 09/29/26 2,755,698
1,000,000 Santander UK Group Holdings PLC (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.67% 06/14/27 912,407

500,000 Societe Generale S.A. (a). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.63% 01/22/25 484,653
1,000,000 Societe Generale S.A. (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.23% 01/21/26 951,277

600,000 Societe Generale S.A. (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.49% 12/14/26 543,890
700,000 Societe Generale S.A. (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.79% 06/09/27 632,552
500,000 Societe Generale S.A. (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.80% 01/19/28 469,423
750,000 Societe Generale S.A. (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.89% 06/09/32 673,329
500,000 Societe Generale S.A. (a). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.63% 03/01/41 419,265
500,000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.14% 09/23/30 438,873
500,000 UBS Group AG (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.36% 01/30/27 460,544

1,250,000 UBS Group AG (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.49% 08/10/27 1,137,947
1,000,000 UBS Group AG (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.10% 02/11/32 876,359

24,772,734

Capital Markets – 0.5%
2,500,000 Credit Suisse AG/New York NY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.25% 08/07/26 2,286,290

500,000 Credit Suisse Group AG (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.19% 06/05/26 469,988
500,000 Credit Suisse Group AG (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.31% 02/02/27 447,698
500,000 Credit Suisse Group AG (a) (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.87% 01/12/29 489,431



Principal
Value Description

Stated
Coupon

Stated
Maturity Value

FOREIGN CORPORATE BONDS AND NOTES (Continued)
Road & Rail – 0.3%

$ 1,000,000 Canadian Pacific Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.75% 12/02/26 $ 942,878
1,000,000 Canadian Pacific Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.45% 12/02/31 928,699

500,000 Canadian Pacific Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.00% 12/02/41 451,315
500,000 Canadian Pacific Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.10% 12/02/51 443,090

2,765,982

Semiconductors & Semiconductor Equipment – 0.1%
500,000 NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.50% 05/11/31 453,018

1,000,000 NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA, Inc. (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.25% 05/11/41 885,425

1,338,443

Tobacco – 0.1%
500,000 BAT International Finance PLC (a). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.95% 06/15/25 498,188
500,000 BAT International Finance PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.67% 03/25/26 460,002

958,190

Wireless Telecommunication Services – 0.0%
500,000 Vodafone Group PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.25% 09/17/50 499,772

Total Foreign Corporate Bonds and Notes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,907,619
(Cost $52,952,320)

U.S. GOVERNMENT BONDS AND NOTES – 0.7%
600,000 U.S. Treasury Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.38% 02/15/42 579,563

1,240,000 U.S. Treasury Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.88% 11/15/51 1,087,325
1,500,000 U.S. Treasury Note (c) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.13% 09/30/22 1,493,357
1,010,000 U.S. Treasury Note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.50% 02/29/24 996,073
2,115,000 U.S. Treasury Note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.75% 03/15/25 2,072,617

765,000 U.S. Treasury Note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.88% 02/15/32 734,878

Total U.S. Government Bonds and Notes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,963,813
(Cost $6,928,238)
Total Investments – 99.3%. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .







Shares Description Value
COMMON STOCKS (Continued)

Gas Utilities – 2.0%
10,859 AltaGas Ltd. (CAD) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 243,212
1,367 Atmos Energy Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 163,343

123 Chesapeake Utilities Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,945
2,616 New Jersey Resources Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,970
1,846 ONE Gas, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 162,891
3,119 UGI Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,970

819,331





Shares Description Value
REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS (Continued)

Industrial REITs (Continued)
4,275 STAG Industrial, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 176,771

537,475

Office REITs – 1.4%
927 Alexandria Real Estate Equities, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186,559

4,152 Highwoods Properties, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189,912
2,264 SL Green Realty Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183,792

560,263

Residential REITs – 1.7%
709 AvalonBay Communities, Inc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 176,094

1,066 Camden Property Trust. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 177,169
4,065 Invitation Homes, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 163,332

830 Mid-America Apartment Communities, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 173,844

690,439

Retail REITs – 1.7%
7,109 Kimco Realty Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175,592
3,963 National Retail Properties, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178,097
2,552 Realty Income Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 176,854
1,192 Simon Property Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 156,819

687,362

Specialized REITs – 3.1%
708 American Tower Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,6952



Shares Description Value
MASTER LIMITED PARTNERSHIPS (Continued)

Oil, Gas & Consumable Fuels (Continued)
9,323 Shell Midstream Partners, L.P. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 132,573

2,606,083

Total Master Limited Partnerships. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,123,734
(Cost $2,226,248)

Principal
Value Description

Stated
Coupon

Stated
Maturity Value

U.S. GOVERNMENT BONDS AND NOTES – 6.9%
$ 191,231 U.S. Treasury Inflation Indexed Bond (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.13% 01/15/23 198,007

80,363 U.S. Treasury Inflation Indexed Bond (b) .



Principal
Value Description

Stated
Coupon

Stated
Maturity Value

U.S. GOVERNMENT AGENCY MORTGAGE-BACKED SECURITIES – 1.2%
Collateralized Mortgage Obligations – 0.8%
Fannie Mae REMICS

$ 46 Series 1993-1, Class KA. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.90% 01/01/23 $ 46
48 Series 1993-119, Class H . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.50% 07/01/23 50

415 Series 1993-178, Class PK . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.50% 09/01/23 426
129 Series 1993-62, Class E . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.00% 04/01/23 131
200 Series 1995-24, Class G . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.50% 04/01/23 203
715 Series 1999-56, Class Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.00% 12/01/29 769
675 Series 2002-67, Class PE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.50% 11/01/32 731

16,265 Series 2002-9, Class MS, IO, 1 Mo. LIBOR x -1 + 8.10% (c) . . . . . 7.64% 03/25/32 2,817
2,841 Series 2002-90, Class A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.50% 06/01/42 3,124
1,192 Series 2003-14, Class AQ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 03/01/33 1,199
1,658 Series 2003-41, Class OA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 05/01/33 1,687

21,882 Series 2004-10, Class ZB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.00% 02/01/34 23,728
7,978 Series 2005-79, Class NF, 1 Mo. LIBOR + 0.41% (d). . . . . . . . . . . . . . 0.87% 09/25/35 8,001

13,982 Series 2007-10, Class Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.00% 02/01/37 15,378
808 Series 2012-35, Class PL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.00% 11/01/41 781
250 Series 2013-14, Class QE. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.75% 03/01/43 232

11,724 Series 2013-31, Class NT. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.00% 04/01/43 11,465
FHLMC-GNMA

9 Series 1993-5, Class HA. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.50% 02/01/23 9
130 Series 1994-27, Class D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.00% 03/01/24 134

Freddie Mac REMICS
5 Series 1992-1250, Class J . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.00% 05/01/22 5

640 Series 1992-1401, Class Q, 1 Mo. LIBOR + 0.60% (d) . . . . . . . . . . . . 1.00% 10/15/22 639
2,384 Series 1993-1487, Class P, IO, 1 Mo. LIBOR x -1 + 9.50% (c) . . . . 9.10% 03/15/23 66

684 Series 1994-1673, Class FB, 10 Yr. Constant Maturity Treasury
Rate - 0.50% (d) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.49% 02/01/24 680

23 Series 1996-1847, Class LL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.50% 04/01/26 25
5,061 Series 1998-2033, Class IA, IO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.00% 02/01/28 455
1,521 Series 1999-2130, Class KB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.38% 03/01/29 1,632

21,157 Series 1999-2174, Class PN . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.00% 07/01/29 22,483
2,421 Series 2001-2277, Class B. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.50% 01/01/31 2,780

23,405 Series 2003-2647, Class LS, 1 Mo. LIBOR x -2.5 + 14.00% (c) . . . 13.42% 07/01/33 26,693
25,000 Series 2003-2676, Class LL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.50% 09/01/33 26,452
15,647 Series 2004-2768, Class PW. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.25% 03/01/34 16,043
3,000 Series 2004-2778, Class MM . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.25% 04/01/34 3,130

19,756 Series 2006-3199, Class DS, IO, 1 Mo. LIBOR x -1 + 7.15% (c) . . 6.75% 08/15/36 2,930
3,691 Series 2006-3237, Class CB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.50% 07/01/36 3,711
7,836 Series 2010-3775, Class KZ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 08/01/25 7,841

23,284 Series 2013-4178, Class ZN . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.50% 03/01/43 25,069
Government National Mortgage Association

17,482 Series 2002-92, Class PB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.50% 12/01/32 17,712
41,455 Series 2007-35, Class NE



Principal
Value Description

Stated
Coupon

Stated
Maturity Value

U.S. GOVERNMENT AGENCY MORTGAGE-BACKED SECURITIES (Continued)
Pass-through Security (Continued)
Federal National Mortgage Association (Continued)

$ 561 Pool AD0659 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.00% 02/01/23 $ 564
187 Pool AE0050 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.50% 12/01/22 188

11,797 Pool AL0791 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 02/01/41 12,358
17,535 Pool AU4289 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 09/01/43 18,302
2,692 Pool MA0561 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 11/01/40 2,820

13,259 Pool MA1028 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 04/01/42 13,891
Government National Mortgage Association

12,438 Pool 667422 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.00% 10/01/39 13,810
6,046 Pool 706201 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.50% 04/01/39 6,513
8,934 Pool 736558 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.00% 02/01/40 9,660

11,871 Pool 759248 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.00% 02/01/41 12,314

142,765





Shares Description Value
EXCHANGE-TRADED FUNDS – 98.8%

Capital Markets – 98.8%
89,167 First Trust Consumer Discretionary AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 4,857,818
12,482 First Trust Developed Markets ex-US AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 723,082
10,563 First Trust Dow Jones Global Select Dividend Index Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 267,666
30,152 First Trust Emerging Markets AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 758,021

306,313 First Trust Energy AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,879,566
6,234 First Trust India NIFTY 50 Equal Weight ETF (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 282,400

91,177 First Trust Industrials/Producer Durables AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,153,324
12,965 First Trust Latin America AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 269,024
68,358 First Trust Materials AlphaDEX® Fund (a). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,896,484
53,139 First Trust Mid Cap Core AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,217,718

117,321 First Trust Mid Cap Value AlphaDEX® Fund (a). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,451,907
304,850 First Trust Nasdaq Oil & Gas ETF (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,075,477
100,919 First Trust Small Cap Value AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,150,906

4,400 First Trust Switzerland AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 282,216
7,167 First Trust United Kingdom AlphaDEX® Fund (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 276,145

32,476 iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,478,180







Shares Description Value
COMMON STOCKS – 96.4%

Aerospace & Defense – 4.5%
6,126 General Dynamics Corp. $ 1,477,469
3,172 Northrop Grumman Corp. 1,418,582

2,896,051

Beverages – 7.7%
19,234 Brown-Forman Corp., Class B 1,289,063
20,930 Coca-Cola (The) Co. 1,297,660
14,777 Monster Beverage Corp. (a) 1,180,682
7,262 PepsiCo, Inc. 1,215,514

4,982,919

Biotechnology – 3.8%
5,556 Amgen, Inc. 1,343,552














