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i Semiannual Report

Important Notes to Performance  
Information 

Performance data is historical and cannot predict or 
guarantee future results. Principal value and investment 
�U�H�W�X�U�Q���Z�L�O�O���À�X�F�W�X�D�W�H���Z�L�W�K���P�D�U�N�H�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���\�R�X���P�D�\��
�K�D�Y�H���D���J�D�L�Q���R�U���O�R�V�V���Z�K�H�Q���\�R�X���Z�L�W�K�G�U�D�Z���\�R�X�U���P�R�Q�H�\����
�,�Q�F�H�S�W�L�R�Q���G�D�W�H�V���R�I���W�K�H���I�X�Q�G�V���P�D�\���K�D�Y�H���S�U�H�F�H�G�H�G���W�K�H���H�‡�H�F�W�L�Y�H��
�G�D�W�H�V���R�I���W�K�H���V�X�E�D�F�F�R�X�Q�W�V�����F�R�Q�W�U�D�F�W�V���R�U���W�K�H�L�U���D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\���L�Q���D�O�O��
states.

�:�K�H�Q���U�H�Y�L�H�Z�L�Q�J���W�K�H���L�Q�G�H�[���F�R�P�S�D�U�L�V�R�Q�V�����S�O�H�D�V�H���N�H�H�S���L�Q��
mind that indexes have a number of inherent performance 
�G�L�‡�H�U�H�Q�W�L�D�O�V���R�Y�H�U���W�K�H���I�X�Q�G�V�����)�L�U�V�W�����X�Q�O�L�N�H���W�K�H���I�X�Q�G�V�����Z�K�L�F�K��
�P�X�V�W���K�R�O�G���D���P�L�Q�L�P�X�P���D�P�R�X�Q�W���R�I���F�D�V�K���W�R���P�D�L�Q�W�D�L�Q���O�L�T�X�L�G�L�W�\����
�L�Q�G�H�[�H�V���G�R���Q�R�W���K�D�Y�H���D���F�D�V�K���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�����6�H�F�R�Q�G�����W�K�H���I�X�Q�G�V��
�D�U�H���D�F�W�L�Y�H�O�\���P�D�Q�D�J�H�G���D�Q�G�����W�K�X�V�����D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
�I�H�H�V���W�R���F�R�Y�H�U���V�D�O�D�U�L�H�V���R�I���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�D�O�\�V�W�V���R�U���S�R�U�W�I�R�O�L�R��
managers in addition to other expenses. Indexes are 
�X�Q�P�D�Q�D�J�H�G���D�Q�G���G�R���Q�R�W���L�Q�F�O�X�G�H���D�Q�\���F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�V���R�U���R�W�K�H�U��
�H�[�S�H�Q�V�H�V���W�\�S�L�F�D�O�O�\���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���L�Q�Y�H�V�W�L�Q�J���L�Q���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V����
�7�K�L�U�G�����L�Q�G�H�[�H�V���R�I�W�H�Q���F�R�Q�W�D�L�Q���D���G�L�‡�H�U�H�Q�W���P�L�[���R�I���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V��
�W�K�D�Q���W�K�H���I�X�Q�G���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H�\���D�U�H���F�R�P�S�D�U�H�G�����$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�O�\����
�S�O�H�D�V�H���U�H�P�H�P�E003



FRD-1 Semiannual Report

Franklin Rising Dividends VIP Fund
 
This semiannual���U�H�S�R�U�W���I�R�U���)�U�D�Q�N�O�L�Q���5�L�V�L�Q�J���'�L�Y�L�G�H�Q�G�V���9�,�3���)�X�Q�G���F�R�Y�H�U�V���W�K�H��period ended �-�X�Q�H������������������.

�&�O�D�V�V�������3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���6�X�P�P�D�U�\���D�V���R�I���-�X�Q�H������������������
The Fund’s Class 2 Shares posted a -17.68% total return for the six-month period ended June 30, 2022.  

�3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���U�H�À�H�F�W�V���W�K�H���)�X�Q�G�¶�V���&�O�D�V�V�������R�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�[�S�H�Q�V�H�V�����E�X�W���G�R�H�V��not ���L�Q�F�O�X�G�H���D�Q�\���F�R�Q�W�U�D�F�W���I�H�H�V�����H�[�S�H�Q�V�H�V���R�U���V�D�O�H�V��
�F�K�D�U�J�H�V�����,�I���W�K�H�\���K�D�G���E�H�H�Q���L�Q�F�O�X�G�H�G�����S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���Z�R�X�O�G���E�H���O�R�Z�H�U�����7�K�H�V�H���F�K�D�U�J�H�V���D�Q�G���G�H�G�X�F�W�L�R�Q�V�����S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�O�\���I�R�U���Y�D�U�L�D�E�O�H���O�L�I�H��
�S�R�O�L�F�L�H�V�����F�D�Q���K�D�Y�H���D���V�L�J�Q�L�¿�F�D�Q�W���H�ú�H�F�W���R�Q���F�R�Q�W�U�D�F�W���Y�D�O�X�H�V���D�Q�G���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���E�H�Q�H�¿�W�V�����6�H�H���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�F�W���S�U�R�V�S�H�F�W�X�V���I�R�U���D���F�R�P�S�O�H�W�H��
�G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H�V�H���H�[�S�H�Q�V�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���V�D�O�H�V���F�K�D�U�J�H�V��

�3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���G�D�W�D���U�H�S�U�H�V�H�Q�W���S�D�V�W���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�����Z�K�L�F�K���G�R�H�V���Q�R�W���J�X�D�U�D�Q�W�H�H���I�X�W�X�U�H���U�H�V�X�O�W�V�����,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���U�H�W�X�U�Q���D�Q�G���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���Y�D�O�X�H��
�Z�L�O�O���À�X�F�W�X�D�W�H�����D�Q�G���\�R�X���P�D�\���K�D�Y�H���D���J�D�L�Q���R�U���O�R�V�V���Z�K�H�Q���\�R�X���V�H�O�O���\�R�X�U���V�K�D�U�H�V�����&�X�U�U�H�Q�W���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���P�D�\���G�L�ú�H�U���I�U�R�P���¿�J�X�U�H�V���V�K�R�Z�Q��



FRD-2

�)�U�D�Q�N�O�L�Q���5�L�V�L�Q�J���'�L�Y�L�G�H�Q�G�V���9�,�3���)�X�Q�G

�)�X�Q�G���*�R�D�O���D�Q�G���0�D�L�Q���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V
�7�K�H���)�X�Q�G���V�H�H�N�V���O�R�Q�J���W�H�U�P���F�D�S�L�W�D�O���D�S�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q����
�3�U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���R�I���F�D�S�L�W�D�O�����Z�K�L�O�H���Q�R�W���D���J�R�D�O�����L�V���D�O�V�R���D�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W��
�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�����8�Q�G�H�U���Q�R�U�P�D�O���P�D�U�N�H�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����W�K�H���)�X�Q�G��
�L�Q�Y�H�V�W�V���D�W���O�H�D�V�W�����������R�I���L�W�V���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���L�Q���H�T�X�L�W�\���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V����
�P�R�V�W�O�\���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�V�����R�I���¿�Q�D�Q�F�L�D�O�O�\���V�R�X�Q�G���F�R�P�S�D�Q�L�H�V���W�K�D�W��
�K�D�Y�H���S�D�L�G���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�O�\���U�L�V�L�Q�J���G�L�Y�L�G�H�Q�G�V��

�)�X�Q�G���5�L�V�N�V
�$�O�O���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�Q�Y�R�O�Y�H���U�L�V�N�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���S�R�V�V�L�E�O�H���O�R�V�V���R�I��
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�����(�Y�H�Q�W�V���V�X�F�K���D�V���W�K�H���V�S�U�H�D�G���R�I���G�H�D�G�O�\���G�L�V�H�D�V�H�V����
�G�L�V�D�V�W�H�U�V�����D�Q�G���¿�Q�D�Q�F�L�D�O�����S�R�O�L�W�L�F�D�O���R�U���V�R�F�L�D�O���G�L�V�U�X�S�W�L�R�Q�V����
�P�D�\���K�H�L�J�K�W�H�Q���U�L�V�N�V���D�Q�G���D�G�Y�H�U�V�H�O�\���D�‡�H�F�W���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H����
�*�U�R�Z�W�K���V�W�R�F�N���S�U�L�F�H�V���U�H�À�H�F�W���S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�V���R�I���I�X�W�X�U�H���H�D�U�Q�L�Q�J�V���R�U��
�U�H�Y�H�Q�X�H�V���D�Q�G���F�D�Q���I�D�O�O���G�U�D�P�D�W�L�F�D�O�O�\���L�I���W�K�H���F�R�P�S�D�Q�\���I�D�L�O�V���W�R��
�P�H�H�W���W�K�R�V�H���S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�V�����9�D�O�X�H���V�W�R�F�N�V���P�D�\���Q�R�W���L�Q�F�U�H�D�V�H���L�Q��
�Y�D�O�X�H���D�V���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���E�\���W�K�H���)�X�Q�G���R�U���P�D�\���G�H�F�O�L�Q�H���H�Y�H�Q���I�X�U�W�K�H�U��
�L�I���R�W�K�H�U���L�Q�Y�H�V�W�R�U�V���I�D�L�O���W�R���U�H�F�R�J�Q�L�]�H���W�K�H���F�R�P�S�D�Q�\�¶�V���Y�D�O�X�H�����R�U��
�I�D�Y�R�U���L�Q�Y�H�V�W�L�Q�J���L�Q���I�D�V�W�H�U���J�U�R�Z�L�Q�J���F�R�P�S�D�Q�L�H�V�����&�R�P�S�D�Q�L�H�V��
�W�K�D�W���K�D���L�Q�
[(�W�K�J��… Tm
[(�Y�D�0005�L�V�N�V)0�0000005�L�V�N�V)000��R�Y�D�00I��100��R�Y��V�W00Q�J�\000V�Y00Y�D�0000U��G���R�00L�]�H�V005J��™00��H�F�O00D�0000U�W�R���W���KH�6�J�K�W�H�Q���Y�H�Q�





FRANKLIN RISING DIVIDENDS VIP FUND

FRD-4

�+�H�D�O�W�K���&�D�U�H���(�T�X�L�S�P�H�Q�W���	���6�X�S�S�O�L�H�V�����8�Q�L�W�H�G��
�6�W�D�W�H�V

�*�O�R�E�D�O���,�7���V�H�U�Y�L�F�H�V���J�L�D�Q�W���$�F�F�H�Q�W�X�U�H���G�H�W�U�D�F�W�H�G���G�X�U�L�Q�J���W�K�H��
�S�H�U�L�R�G�����G�H�F�O�L�Q�L�Q�J���V�W�H�D�G�L�O�\���D�I�W�H�U���S�R�V�W�L�Q�J���D���U�H�F�R�U�G���K�L�J�K���L�Q��
�'�H�F�H�P�E�H�U�������������D�V���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���V�W�R�F�N�V���Z�H�U�H���S�U�H�V�V�X�U�H�G���E�\��
�V�H�Y�H�U�D�O���P�D�F�U�R�H�F�R�Q�R�P�L�F���F�R�Q�F�H�U�Q�V�����7�K�H���F�R�P�S�D�Q�\���U�H�S�R�U�W�H�G��
�E�H�W�W�H�U���W�K�D�Q���H�[�S�H�F�W�H�G���H�D�U�Q�L�Q�J�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���S�H�U�L�R�G���D�Q�G���E�R�R�V�W�H�G��
�J�X�L�G�D�Q�F�H�����Z�K�L�F�K���K�H�O�S�H�G���U�H�Y�H�U�V�H���W�K�H���G�H�F�O�L�Q�H���I�R�U���D���W�L�P�H�����-�X�Q�H��
earnings showed the impact of suspending operations in 
�5�X�V�V�L�D�����Z�K�L�O�H���D���V�W�U�H�Q�J�W�K�H�Q�L�Q�J���8���6�����G�R�O�O�D�U���R�Q���W�K�H���,�U�H�O�D�Q�G��
�E�D�V�H�G���F�R�P�S�D�Q�\�¶�V���Q�R�Q���8���6�����H�D�U�Q�L�Q�J�V���G�U�R�Y�H���D���O�R�Z�H�U���W�K�D�Q��
expected revenue estimate that disappointed investors.

�7�D�U�J�H�W���Z�D�V���D�Q���D�E�V�R�O�X�W�H���G�H�W�U�D�F�W�R�U���D�V���V�K�D�U�H�V���G�H�F�O�L�Q�H�G���V�K�D�U�S�O�\��
�G�X�U�L�Q�J���W�K�H���O�D�W�W�H�U���S�D�U�W���R�I���W�K�H���V�L�[���P�R�Q�W�K���S�H�U�L�R�G�����7�K�H���U�H�W�D�L�O�H�U��
�D�Q�Q�R�X�Q�F�H�G���T�X�D�U�W�H�U�O�\���U�H�V�X�O�W�V���L�Q���0�D�\���������������Z�K�L�F�K���F�D�P�H���L�Q���Z�H�O�O��







FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
FINANCIAL HIGHLIGHTS

Franklin Rising Dividends VIP Fund (continued)

 �7�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���Q�R�W�H�V���D�U�H���D�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���S�D�U�W���R�I���W�K�H�V�H���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��    Semiannual Report FRD-7

a

Six Months 
Ended June 

30, 2022 
(unaudited)

Year Ended December 31,

2021 2020 2019 2018 2017

Class 2
Per share operating performance
(for a share outstanding throughout the 

period)
�1�H�W���D�V�V�H�W���Y�D�O�X�H�����E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���R�I���S�H�U�L�R�G . . . . . ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������
Income from investment operationsa

Net investment incomeb



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
FINANCIAL HIGHLIGHTS

Franklin Rising Dividends VIP Fund (continued)

 Semiannual Report    �7�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���Q�R�W�H�V���D�U�H���D�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���S�D�U�W���R�I���W�K�H�V�H���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��FRD-8

a

Six Months 
Ended June 

30, 2022 
(unaudited)

Year Ended December 31,

2021 2020 2019 2018 2017

Class 4
Per share operating performance
(for a share outstanding throughout the 

period)
�1�H�W���D�V�V�H�W���Y�D�O�X�H�����E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���R�I���S�H�U�L�R�G . . . . . ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������
Income from investment operationsa

Net investment incomeb . . . . . . . . . . . . . �������� �������� �������� �������� �������� 0.30
Net realized and unrealized gains (losses) ������������ �������� �������� �������� ������������ ��������

Total from investment operations . . . . . . . . ������������ �������� �������� �������� ������������ ��������

�/�H�V�V���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���I�U�R�P��
Net investment income . . . . . . . . . . . . . . ������������ ������������ ������������ (0.35) ������������ ������������
Net realized gains . . . . . . . . . . . . . . . . . ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

Total distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

�1�H�W���D�V�V�H�W���Y�D�O�X�H�����H�Q�G���R�I���S�H�U�L�R�G . . . . . . . . . . ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ������������

Total returnc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ���������������� ������������ ������������ ������������ �������������� ������������

Ratios to average net assets d

Expenses�H���I . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
Net investment income . . . . . . . . . . . . . . . ���������� ���������� 0.85% ���������� ���������� ����������

Supplemental data
�1�H�W���D�V�V�H�W�V�����H�Q�G���R�I���S�H�U�L�R�G�����������¶�V�� . . . . . . . . �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� ��������������
Portfolio turnover rate . . . . . . . . . . . . . . . . ���������� ���������� ������������ ���������� g



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST

Schedule of Investments (unaudited), June 30, 2022
Franklin Rising Dividends VIP Fund

 �7�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���Q�R�W�H�V���D�U�H���D�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���S�D�U�W���R�I���W�K�H�V�H���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��    Semiannual Report FRD-9

a a Country Shares a Value
a a a a a a

Common Stocks 98.5%
Aerospace & Defense 4.4%
�*�H�Q�H�U�D�O���'�\�Q�D�P�L�F�V���&�R�U�S�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ������������ ����������������������
�5�D�\�W�K�H�R�Q���7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V���&�R�U�S�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ��������������  ��������������������

 

��������������������
 

Air Freight & Logistics 2.3%
�8�Q�L�W�H�G���3�D�U�F�H�O���6�H�U�Y�L�F�H�����,�Q�F�������% . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ��������������  ��������������������

 

Banks 1.2%
�-�3�0�R�U�J�D�Q���&�K�D�V�H���	���&�R�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ��������������  ��������������������

 

Beverages 2.0%
�3�H�S�V�L�&�R�����,�Q�F�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ��������������  ��������������������

 

Biotechnology 1.7%
�$�E�E�9�L�H�����,�Q�F�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ��������������  ��������������������

 

Building Products 2.5%
�&�D�U�O�L�V�O�H���&�R�V�������,�Q�F�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ������������  ��������������������
Johnson Controls International plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ��������������  ��������������������

 

��������������������
 

Capital Markets 1.2%
�1�D�V�G�D�T�����,�Q�F�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . United States ����6 415.9635 Tm
[0 8 75.6 514.1974 Tm
034��6 415.9635 Tm00�m0336 415.93����oswi
D..................7.............



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
SCHEDULE OF INVESTMENTS (UNAUDITED)

Semiannual Report    �7�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���Q�R�W�H�V���D�U�H���D�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���S�D�U�W���R�I���W�K�H�V�H���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���)�5�'������

a



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
SCHEDULE OF INVESTMENTS (UNAUDITED)

Franklin Rising Dividends VIP Fund (continued)

 �7�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���Q�R�W�H�V���D�U�H���D�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���S�D�U�W���R�I���W�K�H�V�H���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��    Semiannual Report FRD-11

a a Country Shares a Value
a a a a a a

 Common Stocks (continued)





FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
FINANCIAL STATEMENTS

Statement of Operations
for the six months ended June 30, 2022 (unaudited)

 �7�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���Q�R�W�H�V���D�U�H���D�Q���L�Q�W�H�U�J�U�D�O���S�D�U�W���R�I���W�K�H�V�H���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�P�H�Q�W�V��    Semiannual Report FRD-13

Franklin Rising 
Dividends VIP 

Fund

�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q�F�R�P�H��
�'�L�Y�L�G�H�Q�G�V����

�8�Q�D�ˆ�O�L�D�W�H�G���L�V�V�X�H�U�V . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ����������������������
�1�R�Q���F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G���D�ˆ�O�L�D�W�H�V�����1�R�W�H�����H�� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ������������

Total investment income . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ��������������������

�(�[�S�H�Q�V�H�V��
�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���I�H�H�V�����1�R�W�H��3a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ������������������
�'�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�H�H�V�������1�R�W�H��3c)
���������&�O�D�V�V���� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ������������������
���������&�O�D�V�V���� . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ������������������0008....17.9318 Tm0�eJ
8 0 0 8 61.1988 538.3ualText <feff00a000a0>>/TT2 1......dYWNoJ4.7668 4970000��Reports to shareholders7ees
/GS17 gs
0 0 0 1 k
0.306 Tc
-0.507 Tw
8 0 0 8 160.8068 548.3158 Tm
[( )] T312MC
8 0 0 8 161000168 4970000��.....................60V�4970000��.......................



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
FINANCIAL STATEMENTS

Statements of Changes in Net Assets
 

 Semiannual Report    �7�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���Q�R�W�H�V���D�U�H���D�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���S�D�U�W���R�I���W�K�H�V�H���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��FRD-14





FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (UNAUDITED)

FRD-16  Semiannual Report

Franklin Rising Dividends VIP Fund  (continued)

  b. Foreign Currency Translation  

Portfolio securities and other assets and liabilities 
denominated in foreign currencies are translated into U.S. 
dollars based on the exchange rate of such currencies 
�D�J�D�L�Q�V�W���8���6�����G�R�O�O�D�U�V���R�Q���W�K�H���G�D�W�H���R�I���Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�����7�K�H���)�X�Q�G���P�D�\��
�H�Q�W�H�U���L�Q�W�R���I�R�U�H�L�J�Q���F�X�U�U�H�Q�F�\���H�[�F�K�D�Q�J�H���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���W�R���I�D�F�L�O�L�W�D�W�H��
�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�H�G���L�Q���D���I�R�U�H�L�J�Q���F�X�U�U�H�Q�F�\�����3�X�U�F�K�D�V�H�V��
�D�Q�G���V�D�O�H�V���R�I���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����L�Q�F�R�P�H���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H���L�W�H�P�V��
denominated in foreign currencies are translated into U.S. 
�G�R�O�O�D�U�V���D�W���W�K�H���H�[�F�K�D�Q�J�H���U�D�W�H���L�Q���H�‡�H�F�W���R�Q���W�K�H���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���G�D�W�H����
Portfolio securities and assets and liabilities denominated 
Portfoli000�I000�



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (UNAUDITED)

FRD-17 Semiannual Report

Franklin Rising Dividends VIP Fund  (continued)

�F�R�P�E�L�Q�H�G���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���R�I���W�K�H���7�U�X�V�W�����)�X�Q�G���V�S�H�F�L�¿�F��
�H�[�S�H�Q�V�H�V���D�U�H���F�K�D�U�J�H�G���G�L�U�H�F�W�O�\���W�R���W�K�H���)�X�Q�G���W�K�D�W���L�Q�F�X�U�U�H�G���W�K�H��
expense.

Realized and unrealized gains and losses and net 
�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q�F�R�P�H�����H�[�F�O�X�G�L�Q�J���F�O�D�V�V���V�S�H�F�L�¿�F���H�[�S�H�Q�V�H�V����
�D�U�H���D�O�O�R�F�D�W�H�G���G�D�L�O�\���W�R���H�D�F�K���F�O�D�V�V���R�I���V�K�D�U�H�V���E�D�V�H�G���X�S�R�Q���W�K�H��



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (UNAUDITED)

FRD-18  Semiannual Report

Franklin Rising Dividends VIP Fund  (continued)

�����������7�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���Z�L�W�K���$�ˆ�O�L�D�W�H�V

�)�U�D�Q�N�O�L�Q���5�H�V�R�X�U�F�H�V�����,�Q�F�����L�V���W�K�H���K�R�O�G�L�Q�J���F�R�P�S�D�Q�\���I�R�U���Y�D�U�L�R�X�V���V�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V���W�K�D�W���W�R�J�H�W�K�H�U���D�U�H���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���D�V���)�U�D�Q�N�O�L�Q���7�H�P�S�O�H�W�R�Q����
�&�H�U�W�D�L�Q���R�ˆ�F�H�U�V���D�Q�G���W�U�X�V�W�H�H�V���R�I���W�K�H���)�X�Q�G���D�U�H���D�O�V�R���R�ˆ�F�H�U�V���D�Q�G���R�U���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���V�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V����

Subsidiary �$�ˆ�O�L�D�W�L�R�Q

�)�U�D�Q�N�O�L�Q���$�G�Y�L�V�H�U�V�����,�Q�F�������$�G�Y�L�V�H�U�V�� Investment manager

�)�U�D�Q�N�O�L�Q���7�H�P�S�O�H�W�R�Q���6�H�U�Y�L�F�H�V�����/�/�&�����)�7���6�H�U�Y�L�F�H�V���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���P�D�Q�D�J�H�U

�)�U�D�Q�N�O�L�Q���'�L�V�W�U�L�E�X�W�R�U�V�����/�/�&�����'�L�V�W�U�L�E�X�W�R�U�V��Principal underwriter

�)�U�D�Q�N�O�L�Q���7�H�P�S�O�H�W�R�Q���,�Q�Y�H�V�W�R�U���6�H�U�Y�L�F�H�V�����/�/�&�����,�Q�Y�H�V�W�R�U���6�H�U�Y�L�F�H�V��Transfer agent

  a. Management Fees

�7�K�H���)�X�Q�G���S�D�\�V���D�Q���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���I�H�H�����F�D�O�F�X�O�D�W�H�G���G�D�L�O�\���D�Q�G���S�D�L�G���P�R�Q�W�K�O�\�����W�R���$�G�Y�L�V�H�U�V���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���D�Y�H�U�D�J�H���G�D�L�O�\���Q�H�W��
�D�V�V�H�W�V���R�I���W�K�H���)�X�Q�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V��

Annualized Fee Rate Net Assets

������������ �8�S���W�R���D�Q�G���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�������������P�L�O�O�L�R�Q

������������ �2�Y�H�U�������������P�L�O�O�L�R�Q�����X�S���W�R���D�Q�G���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���������E�L�O�O�L�R�Q

0.500% �2�Y�H�U���������E�L�O�O�L�R�Q�����X�S���W�R���D�Q�G���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���������E�L�O�O�L�R�Q

������������ �,�Q���H�[�F�H�V�V���R�I���������E�L�O�O�L�R�Q

�)�R�U���W�K�H���S�H�U�L�R�G���H�Q�G�H�G���-�X�Q�H�����������������������W�K�H���D�Q�Q�X�D�O�L�]�H�G���J�U�R�V�V���H�‡�H�F�W�L�Y�H���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���I�H�H���U�D�W�H���Z�D�V�����������������R�I���W�K�H��
�)�X�Q�G�¶�V���D�Y�H�U�D�J�H���G�D�L�O�\���Q�H�W���D�V�V�H�W�V����

  b. >m
[( )] TJ
EMC
9.503�������62istrative�78.1(m
[[(�����\000¶)17.6(�.1033���800H�U�D�L�O�O�L��I�O�L��F�W�Z�D�3�U�D�W�H��Z3�D�m
[(�)0b>>>5 m
010�$00U�DY3�D�V00D�L�O�>>
BDC
����00Y�)18.3(17��00D�L�O�Y3�D�����\000Q�G�W�L�Y3�D�G007���\000Q�DD�G007��X�Q3�D�V00DW <feff00a0>>>
00V�W�P�H�Q�WV00D�L�O�Y3�D�����\000Q�Q�F�O�X�O�L�]�H�G�Y�H�U�D�R�I�>>>1603�Y8O�L�]�H�G3�Z�D�V)] TJ
/L00��\000Q�Sf00a0>>>
L00U�D� 0 9 36 3790V�H�)54m
010�$00U�DY3�D�V00D�L�O�>>
BDC
00Q�G�¶)17.6(
.6t <feff200b20Ef00a0>>>
V00D�L�00D� 0 9 3000R��000X�O�L�]�H�G�Y�H�U�D�200��\000Q�DD�alText <feff00a0>>>
BDC
9 0�\000Q�0��D�V�V�H�W�V��)] TJ
/Span << /ActualText <feff00a0>>>
BDC
����G�L�Q�J���V�H�W�V�R0�



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (UNAUDITED)

FRD-19 Semiannual Report

Franklin Rising Dividends VIP Fund  (continued)

    aa

Value at 
Beginning 
of Period Purchases Sales

Realized Gain 
(Loss)

Net Change in 
Unrealized 

Appreciation 
(Depreciation)

Value 
at End 

of Period

Number of 
Shares Held 

at End 
of Period



FRANKLIN TEMPLETON VARIABLE INSURANCE PRODUCTS TRUST
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS (UNAUDITED)

�)�5�'������  Semiannual Report

Franklin Rising Dividends VIP Fund  (continued)

  8. Novel Coronavirus Pandemic  

�7�K�H���J�O�R�E�D�O���R�X�W�E�U�H�D�N���R�I���W�K�H���Q�R�Y�H�O���F�R�U�R�Q�D�Y�L�U�X�V���G�L�V�H�D�V�H�����N�Q�R�Z�Q���D�V���&�2�9�,�'�����������K�D�V���F�D�X�V�H�G���D�G�Y�H�U�V�H���H�‡�H�F�W�V���R�Q���P�D�Q�\���F�R�P�S�D�Q�L�H�V����
�V�H�F�W�R�U�V�����Q�D�W�L�R�Q�V�����U�H�J�L�R�Q�V���D�Q�G���W�K�H���P�D�U�N�H�W�V���L�Q���J�H�Q�H�U�D�O�����D�Q�G���P�D�\���F�R�Q�W�L�Q�X�H���I�R�U���D�Q���X�Q�S�U�H�G�L�F�W�D�E�O�H���G�X�U�D�W�L�R�Q�����7�K�H���H�‡�H�F�W�V���R�I���W�K�L�V��
�S�D�Q�G�H�P�L�F���P�D�\���P�D�W�H�U�L�D�O�O�\���L�P�S�D�F�W���W�K�H���Y�D�O�X�H���D�Q�G���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���)�X�Q�G�����L�W�V���D�E�L�O�L�W�\���W�R���E�X�\���D�Q�G���V�H�O�O���I�X�Q�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���D�W��
�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���L�W�V���D�E�L�O�L�W�\���W�R���D�F�K�L�H�Y�H���L�W�V���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V��

  9. Credit Facility

�7�K�H���)�X�Q�G�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���R�W�K�H�U���8���6�����U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�Q�G���I�R�U�H�L�J�Q���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���I�X�Q�G�V�����F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�O�\�����%�R�U�U�R�Z�H�U�V�������P�D�Q�D�J�H�G���E�\���)�U�D�Q�N�O�L�Q��
�7�H�P�S�O�H�W�R�Q�����D�U�H���E�R�U�U�R�Z�H�U�V���L�Q���D���M�R�L�Q�W���V�\�Q�G�L�F�D�W�H�G���V�H�Q�L�R�U���X�Q�V�H�F�X�U�H�G���F�U�H�G�L�W���I�D�F�L�O�L�W�\���W�R�W�D�O�L�Q�J�����������������E�L�O�O�L�R�Q�����*�O�R�E�D�O���&�U�H�G�L�W���)�D�F�L�O�L�W�\����
�Z�K�L�F�K���P�D�W�X�U�H�V���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\���������������������7�K�L�V���*�O�R�E�D�O���&�U�H�G�L�W���)�D�F�L�O�L�W�\���S�U�R�Y�L�G�H�V���D���V�R�X�U�F�H���R�I���I�X�Q�G�V���W�R���W�K�H���%�R�U�U�R�Z�H�U�V���I�R�U���W�H�P�S�R�U�D�U�\���D�Q�G��
�H�P�H�U�J�H�Q�F�\���S�X�U�S�R�V�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���D�E�L�O�L�W�\���W�R���P�H�H�W���I�X�W�X�U�H���X�Q�D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���R�U���X�Q�X�V�X�D�O�O�\���O�D�U�J�H���U�H�G�H�P�S�W�L�R�Q���U�H�T�X�H�V�W�V��

�8�Q�G�H�U���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���*�O�R�E�D�O���&�U�H�G�L�W���)�D�F�L�O�L�W�\�����W�K�H���)�X�Q�G���V�K�D�O�O�����L�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W���F�K�D�U�J�H�G���R�Q���D�Q�\���E�R�U�U�R�Z�L�Q�J�V���P�D�G�H���E�\���W�K�H��
�)�X�Q�G���D�Q�G���R�W�K�H�U���F�R�V�W�V���L�Q�F�X�U�U�H�G���E�\���W�K�H���)�X�Q�G�����S�D�\���L�W�V���V�K�D�U�H���R�I���I�H�H�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H�V���L�Q�F�X�U�U�H�G���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q��
�D�Q�G���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���*�O�R�E�D�O���&�U�H�G�L�W���)�D�F�L�O�L�W�\�����E�D�V�H�G���X�S�R�Q���L�W�V���U�H�O�D�W�L�Y�H���V�K�D�U�H���R�I���W�K�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���R�I���D�O�O���R�I���W�K�H���%�R�U�U�R�Z�H�U�V����
�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D�Q���D�Q�Q�X�D�O���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���I�H�H���R�I���������������E�D�V�H�G���X�S�R�Q���W�K�H���X�Q�X�V�H�G���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���*�O�R�E�D�O���&�U�H�G�L�W���)�D�F�L�O�L�W�\�����7�K�H�V�H���I�H�H�V���D�U�H��
�U�H�À�H�F�W�H�G���L�Q���R�W�K�H�U���H�[�S�H�Q�V�H�V���L�Q���W�K�H���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���2�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����'�X�U�L�Q�J���W�K�H���S�H�U�L�R�G���H�Q�G�H�G���-�X�Q�H�����������������������W�K�H���)�X�Q�G���G�L�G���Q�R�W���X�V�H���W�K�H��
�*�O�R�E�D�O���&�U�H�G�L�W���)�D�F�L�O�L�W�\��

  10. Fair Value Measurements 

�7�K�H���)�X�Q�G���I�R�O�O�R�Z�V���D���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���K�L�H�U�D�U�F�K�\���W�K�D�W���G�L�V�W�L�Q�J�X�L�V�K�H�V���E�H�W�Z�H�H�Q���P�D�U�N�H�W���G�D�W�D���R�E�W�D�L�Q�H�G���I�U�R�P���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���V�R�X�U�F�H�V��
���R�E�V�H�U�Y�D�E�O�H���L�Q�S�X�W�V�����D�Q�G���W�K�H���)�X�Q�G�
�V���R�Z�Q���P�D�U�N�H�W���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V�����X�Q�R�E�V�H�U�Y�D�E�O�H���L�Q�S�X�W�V�������7�K�H�V�H���L�Q�S�X�W�V���D�U�H���X�V�H�G���L�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���W�K�H��
�Y�D�O�X�H���R�I���W�K�H���)�X�Q�G�
�V���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���D�Q�G���D�U�H���V�X�P�P�D�U�L�]�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���K�L�H�U�D�U�F�K�\��

• �/�H�Y�H�O�������±���T�X�R�W�H�G���S�U�L�F�H�V���L�Q���D�F�W�L�Y�H���P�D�U�N�H�W�V���I�R�U���L�G�H�Q�W�L�F�D�O���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V��

• �/�H�Y�H�O�������±���R�W�K�H�U���V�L�J�Q�L�¿�F�D�Q�W���R�E�V�H�U�Y�D�E�O�H���L�Q�S�X�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���T�X�R�W�H�G���S�U�L�F�H�V���I�R�U���V�L�P�L�O�D�U���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�����L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H�V����
�S�U�H�S�D�\�P�H�Q�W���V�S�H�H�G�����F�U�H�G�L�W���U�L�V�N�����H�W�F����

• �/�H�Y�H�O�������±���V�L�J�Q�L�¿�F�D�Q�W���X�Q�R�E�V�H�U�Y�D�E�O�H���L�Q�S�X�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���)�X�Q�G�
�V���R�Z�Q���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V���L�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I��
�¿�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V��

�7�K�H���L�Q�S�X�W���O�H�Y�H�O�V���D�U�H���Q�R�W���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�O�\���D�Q���L�Q�G�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���U�L�V�N���R�U���O�L�T�X�L�G�L�W�\���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���D�W���W�K�D�W���O�H�Y�H�O��

�$�W���-�X�Q�H�����������������������D�O�O���R�I���W�K�H���)�X�Q�G�¶�V���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�Q���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���F�D�U�U�L�H�G���D�W���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���Z�H�U�H���Y�D�O�X�H�G���X�V�L�Q�J���/�H�Y�H�O�������L�Q�S�X�W�V����
�)�R�U���G�H�W�D�L�O�H�G���F�D�W�H�J�R�U�L�H�V�����V�H�H���W�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���6�F�K�H�G�X�O�H���R�I���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V��

  11. New Accounting Pronouncements

�,�Q���-�X�Q�H���������������W�K�H���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���6�W�D�Q�G�D�U�G�V���%�R�D�U�G�����)�$�6�%�����L�V�V�X�H�G���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���6�W�D�Q�G�D�U�G�V���8�S�G�D�W�H�����$�6�8�����1�R����������������������
�)�D�L�U���9�D�O�X�H���0�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�����7�R�S�L�F�������������±���)�D�L�U���9�D�O�X�H���0�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W���R�I���(�T�X�L�W�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���6�X�E�M�H�F�W���W�R���&�R�Q�W�U�D�F�W�X�D�O���6�D�O�H���5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V����
�7�K�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V���L�Q���W�K�H���$�6�8���F�O�D�U�L�I�\���W�K�D�W���D���F�R�Q�W�U�D�F�W�X�D�O���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���R�Q���W�K�H���V�D�O�H���R�I���D�Q���H�T�X�L�W�\���V�H�F�X�U�L�W�\���L�V���Q�R�W���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���S�D�U�W���R�I���W�K�H��
�X�Q�L�W���R�I���D�F�F�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���H�T�X�L�W�\���V�H�F�X�U�L�W�\���D�Q�G�����W�K�H�U�H�I�R�U�H�����V�K�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���L�Q���P�H�D�V�X�U�L�Q�J���I�D�L�U���Y�D�O�X�H�����7�K�H���$�6�8���L�V���H�‡�H�F�W�L�Y�H��
�I�R�U���L�Q�W�H�U�L�P���D�Q�G���D�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�V���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���D�I�W�H�U���'�H�F�H�P�E�H�U�����������������������Z�L�W�K���W�K�H���R�S�W�L�R�Q���R�I���H�D�U�O�\���D�G�R�S�W�L�R�Q�����0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���L�V��
�F�X�U�U�H�Q�W�O�\���H�Y�D�O�X�D�W�L�Q�J���W�K�H���L�P�S�D�F�W�����L�I���D�Q�\�����R�I���D�S�S�O�\�L�Q�J���W�K�L�V���$�6�8��
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Franklin Rising Dividends VIP Fund  (continued)

  12. Subsequent Events

�7�K�H���)�X�Q�G���K�D�V���H�Y�D�O�X�D�W�H�G���V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���H�Y�H�Q�W�V���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���L�V�V�X�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�Q�G���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�K�D�W���Q�R���H�Y�H�Q�W�V��
have occurred that require disclosure.
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Index Descriptions
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The indexes are unmanaged and include reinvestment of 
�D�Q�\���L�Q�F�R�P�H���R�U���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�����7�K�H�\���G�R���Q�R�W���U�H�À�H�F�W���D�Q�\���I�H�H�V����
�H�[�S�H�Q�V�H�V���R�U���V�D�O�H�V���F�K�D�U�J�H�V�����2�Q�H���F�D�Q�Q�R�W���L�Q�Y�H�V�W���G�L�U�H�F�W�O�\���L�Q��
�D�Q���L�Q�G�H�[�����D�Q�G���D�Q���L�Q�G�H�[���L�V���Q�R�W���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���R�I���W�K�H���)�X�Q�G�¶�V��
portfolio. Net Returns (NR) include income net of tax 
withholding when dividends are paid.

�)�R�U���5�X�V�V�H�O�O���,�Q�G�H�[�H�V�����)�U�D�Q�N���5�X�V�V�H�O�O���&�R�P�S�D�Q�\���L�V���W�K�H���V�R�X�U�F�H��
�D�Q�G���R�Z�Q�H�U���R�I���W�K�H���W�U�D�G�H�P�D�U�N�V�����V�H�U�Y�L�F�H���P�D�U�N�V���D�Q�G���F�R�S�\�U�L�J�K�W�V��
related to the Russell Indexes. Russell® �L�V���D���W�U�D�G�H�P�D�U�N���R�I��
�)�U�D�Q�N���5�X�V�V�H�O�O���&�R�P�S�D�Q�\��

�6�H�H���Z�Z�Z���I�U�D�Q�N�O�L�Q�W�H�P�S�O�H�W�R�Q�G�D�W�D�V�R�X�U�F�H�V���F�R�P���I�R�U���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O��
data provider information.

Bloomberg 1-3 Month U.S. Treasury Bill Index measures 
�W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�I���8���6�����7�U�H�D�V�X�U�\���E�L�O�O�V���W�K�D�W���K�D�Y�H���D���U�H�P�D�L�Q�L�Q�J��
�P�D�W�X�U�L�W�\���R�I���J�U�H�D�W�H�U���W�K�D�Q���R�U���H�T�X�D�O���W�R���R�Q�H���P�R�Q�W�K���D�Q�G���O�H�V�V���W�K�D�Q��
�W�K�U�H�H���P�R�Q�W�K�V�����7�U�H�D�V�X�U�L�H�V�����L�I���K�H�O�G���W�R���P�D�W�X�U�L�W�\�����R�‡�H�U���D���¿�[�H�G���U�D�W�H��
�R�I���U�H�W�X�U�Q���D�Q�G���D���¿�[�H�G���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���Y�D�O�X�H�����W�K�H�L�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���S�D�\�P�H�Q�W�V��
and principal are guaranteed.

Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index  measures 
�W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���J�U�D�G�H�����8���6�����G�R�O�O�D�U��
�G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�H�G�����¿�[�H�G���U�D�W�H���W�D�[�D�E�O�H���E�R�Q�G���P�D�U�N�H�W�����7�K�H���L�Q�G�H�[��
�L�Q�F�O�X�G�H�V���7�U�H�D�V�X�U�L�H�V�����J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���U�H�O�D�W�H�G���D�Q�G���F�R�U�S�R�U�D�W�H��
�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����P�R�U�W�J�D�J�H���E�D�F�N�H�G���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����D�J�H�Q�F�\���¿�[�H�G��
�U�D�W�H���D�Q�G���K�\�E�U�L�G���D�G�M�X�V�W�D�E�O�H���U�D�W�H���P�R�U�W�J�D�J�H���S�D�V�V���W�K�U�R�X�J�K�V������
�D�V�V�H�W���E�D�F�N�H�G���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���P�R�U�W�J�D�J�H���E�D�F�N�H�G��
�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����D�J�H�Q�F�\���D�Q�G���Q�R�Q�D�J�H�Q�F�\����

Bloomberg U.S. Corporate Bond Index  measures the 
�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���J�U�D�G�H�����¿�[�H�G���U�D�W�H�����W�D�[�D�E�O�H��
�F�R�U�S�R�U�D�W�H���E�R�Q�G���P�D�U�N�H�W�����,�W���L�Q�F�O�X�G�H�V���8���6�����G�R�O�O�D�U���G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�H�G��
�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���S�X�E�O�L�F�O�\���L�V�V�X�H�G���E�\���8���6�����D�Q�G���Q�R�Q���8���6�����L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O����
�X�W�L�O�L�W�\���D�Q�G���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���L�V�V�X�H�U�V��

Bloomberg U.S. Corporate High Yield Bond Index  
�P�H�D�V�X�U�H�V���W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���8���6�����G�R�O�O�D�U���G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�H�G����
�K�L�J�K���\�L�H�O�G�����¿�[�H�G���U�D�W�H���F�R�U�S�R�U�D�W�H���E�R�Q�G���P�D�U�N�H�W�����6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�U�H��
�F�O�D�V�V�L�¿�H�G���D�V���K�L�J�K���\�L�H�O�G���L�I���W�K�H���P�L�G�G�O�H���U�D�W�L�Q�J���R�I���0�R�R�G�\�¶�V�����)�L�W�F�K��
�D�Q�G���6�W�D�Q�G�D�U�G���	���3�R�R�U�¶�V���L�V���%�D�����%�%�����%�%�����R�U���E�H�O�R�Z�����%�R�Q�G�V��
�I�U�R�P���L�V�V�X�H�U�V���Z�L�W�K���D�Q���H�P�H�U�J�L�Q�J���P�D�U�N�H�W�V�����(�0�����F�R�X�Q�W�U�\���R�I���U�L�V�N����
�E�D�V�H�G���R�Q���%�O�R�R�P�E�H�U�J���(�0���F�R�X�Q�W�U�\���G�H�¿�Q�L�W�L�R�Q�����D�U�H���H�[�F�O�X�G�H�G��

Bloomberg U.S. Government - Intermediate Index  
is the intermediate c14w.Yloombe4t0 1 Tf
9 0 0n
9 0 0] TJ
/C2_0 1 Tf
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with management to request additional information that 
the Independent Trustees reviewed and considered at the 
�0�H�H�W�L�Q�J�����7�K�H���%�R�D�U�G���U�H�Y�L�H�Z�H�G���D�Q�G���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���D�O�O���R�I���W�K�H��
factors it deemed relevant in approving the continuance of 
�H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�����E�X�W���Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R����
���L�����W�K�H���Q�D�W�X�U�H�����H�[�W�H�Q�W���D�Q�G���T�X�D�O�L�W�\���R�I���W�K�H���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�G��
�E�\���H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�U�������L�L�����W�K�H���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�I��
�H�D�F�K���)�X�Q�G�������L�L�L�����W�K�H���F�R�V�W�V���R�I���W�K�H���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���D�Q�G��
�S�U�R�¿�W�V���U�H�D�O�L�]�H�G���E�\���H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�U���D�Q�G���L�W�V���D�ˆ�O�L�D�W�H�V���I�U�R�P��
�W�K�H���U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S���Z�L�W�K���H�D�F�K���)�X�Q�G�������L�Y�����W�K�H���H�[�W�H�Q�W���W�R���Z�K�L�F�K��
�H�F�R�Q�R�P�L�H�V���R�I���V�F�D�O�H���D�U�H���U�H�D�O�L�]�H�G���D�V���H�D�F�K���)�X�Q�G���J�U�R�Z�V�����D�Q�G�����Y����
�Z�K�H�W�K�H�U���I�H�H���O�H�Y�H�O�V���U�H�À�H�F�W���W�K�H�V�H���H�F�R�Q�R�P�L�H�V���R�I���V�F�D�O�H���I�R�U���W�K�H��
�E�H�Q�H�¿�W���R�I���)�X�Q�G���L�Q�Y�H�V�W�R�U�V��

�,�Q���D�S�S�U�R�Y�L�Q�J���W�K�H���F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�F�H���R�I���H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
�$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����W�K�H���%�R�D�U�G�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���W�K�H��
�,�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���7�U�X�V�W�H�H�V�����G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�K�D�W���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���H�D�F�K��
�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���D�U�H���I�D�L�U���D�Q�G���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�Q�G���W�K�D�W��
�W�K�H���F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�F�H���R�I���V�X�F�K���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���L�V���L�Q���W�K�H��
�E�H�V�W���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���R�I���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���)�X�Q�G���D�Q�G���L�W�V���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V����
�:�K�L�O�H���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q���Z�D�V���J�L�Y�H�Q���W�R���D�O�O���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���I�X�U�Q�L�V�K�H�G�����W�K�H��
�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���G�L�V�F�X�V�V�H�V���V�R�P�H���S�U�L�P�D�U�\���I�D�F�W�R�U�V���U�H�O�H�Y�D�Q�W���W�R���W�K�H��
�%�R�D�U�G�¶�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q��

Nature, Extent and Quality of Services
The Board reviewed and considered information regarding 
�W�K�H���Q�D�W�X�U�H�����H�[�W�H�Q�W���D�Q�G���T�X�D�O�L�W�\���R�I���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
�V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�U���D�Q�G���L�W�V���D�ˆ�O�L�D�W�H�V���W�R���W�K�H��
�)�X�Q�G�V���D�Q�G���W�K�H�L�U���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V�����7�K�L�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q�F�O�X�G�H�G����
�D�P�R�Q�J���R�W�K�H�U���W�K�L�Q�J�V�����W�K�H���T�X�D�O�L�¿�F�D�W�L�R�Q�V�����E�D�F�N�J�U�R�X�Q�G���D�Q�G��
experience of the senior management and investment 
�S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���R�I���H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�U�����D�V���Z�H�O�O���D�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�Q��
succession planning where appropriate; the structure of 
�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�����R�Y�H�U�V�L�J�K�W���R�I���W�K�L�U�G��
�S�D�U�W�\���V�H�U�Y�L�F�H���S�U�R�Y�L�G�H�U�V�����L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���U�H�S�R�U�W�V��
�D�Q�G���U�H�O�D�W�H�G���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���I�R�U���H�D�F�K���)�X�Q�G�����U�H�S�R�U�W�V���R�Q��
expenses and shareholder services; legal and compliance 
�P�D�W�W�H�U�V�����U�L�V�N���F�R�Q�W�U�R�O�V�����S�U�L�F�L�Q�J���D�Q�G���R�W�K�H�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�G��
�E�\���H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�U���D�Q�G���L�W�V���D�ˆ�O�L�D�W�H�V�����D�Q�G���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���I�H�H�V��
�F�K�D�U�J�H�G���E�\���H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�U���D�Q�G���L�W�V���D�ˆ�O�L�D�W�H�V���W�R���8�6���I�X�Q�G�V��
�D�Q�G���R�W�K�H�U���D�F�F�R�X�Q�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�¶�V���H�[�S�O�D�Q�D�W�L�R�Q��
�R�I���G�L�‡�H�U�H�Q�F�H�V���D�P�R�Q�J���D�F�F�R�X�Q�W�V���Z�K�H�U�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�����7�K�H���%�R�D�U�G��
�D�O�V�R���U�H�Y�L�H�Z�H�G���D�Q�G���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���D�Q���D�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W���R�Q���S�D�\�P�H�Q�W�V��
�P�D�G�H���E�\���)�U�D�Q�N�O�L�Q���7�H�P�S�O�H�W�R�Q�����)�7�����R�U���W�K�H���)�X�Q�G�V���W�R���¿�Q�D�Q�F�L�D�O��
�L�Q�W�H�U�P�H�G�L�D�U�L�H�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���D���P�H�P�R�U�D�Q�G�X�P���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�L�U�G��
�S�D�U�W�\���V�H�U�Y�L�F�L�Q�J���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V�����Z�K�L�F�K���L�Q�F�O�X�G�H�G���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���R�I��
�W�K�H���F�K�D�Q�J�L�Q�J���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���O�D�Q�G�V�F�D�S�H���I�R�U���W�K�H���)�X�Q�G�V�����7�K�H���%�R�D�U�G��
�D�F�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�G���W�K�H���R�Q�J�R�L�Q�J���L�Q�W�H�J�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���/�H�J�J���0�D�V�R�Q��
�I�D�P�L�O�\���R�I���I�X�Q�G�V���L�Q�W�R���W�K�H���)�7���I�D�P�L�O�\���R�I���I�X�Q�G�V���D�Q�G���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J��
strategies to address areas of heightened concern in the 
�P�X�W�X�D�O���I�X�Q�G���L�Q�G�X�V�W�U�\�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���Y�D�U�L�R�X�V���U�H�J�X�O�D�W�R�U�\���L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V��
and recent geopolitical concerns.

�7�K�H���%�R�D�U�G���D�O�V�R���U�H�Y�L�H�Z�H�G���D�Q�G���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�K�H���E�H�Q�H�¿�W�V��
�S�U�R�Y�L�G�H�G���W�R���)�X�Q�G���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���R�I���L�Q�Y�H�V�W�L�Q�J���L�Q���D���I�X�Q�G���W�K�D�W��
�L�V���S�D�U�W���R�I���W�K�H���)�7���I�D�P�L�O�\���R�I���I�X�Q�G�V�����7�K�H���%�R�D�U�G���Q�R�W�H�G���W�K�H��
�¿�Q�D�Q�F�L�D�O���S�R�V�L�W�L�R�Q���R�I���)�U�D�Q�N�O�L�Q���5�H�V�R�X�U�F�H�V�����,�Q�F�������)�5�,�������W�K�H��
�0�D�Q�D�J�H�U�V�¶���S�D�U�H�Q�W�����D�Q�G���L�W�V���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���P�X�W�X�D�O���I�X�Q�G��
�E�X�V�L�Q�H�V�V���D�V���H�Y�L�G�H�Q�F�H�G���E�\���L�W�V���U�H�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���I�X�Q�G��
�R�‡�H�U�L�Q�J�V���L�Q���U�H�V�S�R�Q�V�H���W�R���W�K�H���P�D�U�N�H�W���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���D�Q�G���S�U�R�M�H�F�W��
initiatives and capital investments relating to the services 
�S�U�R�Y�L�G�H�G���W�R���W�K�H���)�X�Q�G�V���E�\���W�K�H���)�7���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�����7�K�H���%�R�D�U�G��
�V�S�H�F�L�¿�F�D�O�O�\���Q�R�W�H�G���)�7�¶�V���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���W�R���E�H�L�Q�J���D���J�O�R�E�D�O���O�H�D�G�H�U��
�L�Q���V�W�H�Z�D�U�G�V�K�L�S���D�Q�G���V�X�V�W�D�L�Q�D�E�L�O�L�W�\���D�Q�G���W�K�H���U�H�F�H�Q�W���D�G�G�L�W�L�R�Q���R�I��
�D���V�H�Q�L�R�U���H�[�H�F�X�W�L�Y�H���I�R�F�X�V�H�G���R�Q���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�����V�R�F�L�D�O���D�Q�G��
governance and climate control initiatives.

�)�R�O�O�R�Z�L�Q�J���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���V�X�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����W�K�H���%�R�D�U�G��
�Z�D�V���V�D�W�L�V�¿�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���Q�D�W�X�U�H�����H�[�W�H�Q�W���D�Q�G���T�X�D�O�L�W�\���R�I���V�H�U�Y�L�F�H�V��
�S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���H�D�F�K���0�D�Q�D�J�H�U���D�Q�G���L�W�V���D�ˆ�O�L�D�W�H�V���W�R���W�K�H���)�X�Q�G�V���D�Q�G��
their shareholders.

Fund Performance
The Board reviewed and considered the performance results 
�R�I���H�D�F�K���)�X�Q�G���R�Y�H�U���Y�D�U�L�R�X�V���W�L�P�H���S�H�U�L�R�G�V���H�Q�G�H�G���-�D�Q�X�D�U�\����������
�������������7�K�H���%�R�D�U�G���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���U�H�W�X�U�Q�V���I�R�U��
�H�D�F�K���)�X�Q�G���L�Q���F�R�P�S�D�U�L�V�R�Q���W�R���W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���U�H�W�X�U�Q�V���R�I��
�P�X�W�X�D�O���I�X�Q�G�V���G�H�H�P�H�G���F�R�P�S�D�U�D�E�O�H���W�R���W�K�H���)�X�Q�G���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q��
�D���X�Q�L�Y�H�U�V�H�����3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���8�Q�L�Y�H�U�V�H�����V�H�O�H�F�W�H�G���E�\���%�U�R�D�G�U�L�G�J�H��
�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�R�O�X�W�L�R�Q�V�����,�Q�F�������%�U�R�D�G�U�L�G�J�H�������D�Q���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W��
�S�U�R�Y�L�G�H�U���R�I���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���F�R�P�S�D�Q�\���G�D�W�D�����7�K�H���%�R�D�U�G���U�H�F�H�L�Y�H�G���D��
�G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�\���X�V�H�G���E�\���%�U�R�D�G�U�L�G�J�H���W�R���V�H�O�H�F�W��
the mutual funds included in a Performance Universe. The 
�%�R�D�U�G���D�O�V�R���U�H�Y�L�H�Z�H�G���D�Q�G���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���)�X�Q�G���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H��
reports provided and discussions that occurred with portfolio 
�P�D�Q�D�J�H�U�V���D�W���%�R�D�U�G���P�H�H�W�L�Q�J�V���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H���\�H�D�U�����$��
�V�X�P�P�D�U�\���R�I���H�D�F�K���)�X�Q�G�¶�V���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���U�H�V�X�O�W�V���L�V���E�H�O�R�Z��

�)�U�D�Q�N�O�L�Q���$�O�O�R�F�D�W�L�R�Q���9�,�3���)�X�Q�G�������7�K�H���3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���8�Q�L�Y�H�U�V�H��
�I�R�U���W�K�H���)�X�Q�G���L�Q�F�O�X�G�H�G���W�K�H���)�X�Q�G���D�Q�G���D�O�O���P�L�[�H�G���D�V�V�H�W���W�D�U�J�H�W��
�D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q���J�U�R�Z�W�K���I�X�Q�G�V���X�Q�G�H�U�O�\�L�Q�J���Y�D�U�L�D�E�O�H���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H��
�S�U�R�G�X�F�W�V�����9�,�3�V�������7�K�H���%�R�D�U�G���Q�R�W�H�G���W�K�D�W���W�K�H���)�X�Q�G�¶�V���D�Q�Q�X�D�O�L�]�H�G��
�L�Q�F�R�P�H���U�H�W�X�U�Q���I�R�U���W�K�H���R�Q�H�������W�K�U�H�H�������¿�Y�H�����D�Q�G���������\�H�D�U���S�H�U�L�R�G�V��
was above the median of its Performance Universe. The 
�%�R�D�U�G���D�O�V�R���Q�R�W�H�G���W�K�D�W���W�K�H���)�X�Q�G�¶�V���D�Q�Q�X�D�O�L�]�H�G���W�R�W�D�O���U�H�W�X�U�Q���I�R�U��
�W�K�H���R�Q�H�������W�K�U�H�H�������¿�Y�H�����D�Q�G���������\�H�D�U���S�H�U�L�R�G�V���Z�D�V���E�H�O�R�Z���W�K�H��
median of its Performance Universe. The Board discussed 
�W�K�H���)�X�Q�G�¶�V���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���Z�L�W�K���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���D�Q�G���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
�H�[�S�O�D�L�Q�H�G���W�K�D�W���W�K�H���)�X�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q�V���D���V�W�U�D�W�H�J�L�F���H�T�X�L�W�\���D�V�V�H�W��
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