
 

 

�M�J�G�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�O�U�S�B�D�U�T��



Table of Contents

����



SUMMARY
1

 Investment Objective(s)
�5�I�F���G�V�O�E���T�F�F�L�T���M�P�O�H���U�F�S�N���D�B�Q�J�U�B�M���B�Q�Q�S�F�D�J�B�U�J�P�O��

Fees and Expenses
�5�I�J�T���U�B�C�M�F���E�F�T�D�S�J�C�F�T���U�I�F���G�F�F�T���B�O�E���F�Y�Q�F�O�T�F�T���U�I�B�U���Z�P�V���N�B�Z���Q�B�Z���J�G���Z�P�V���C�V�Z�
���I�P�M�E�
���B�O�E���T�F�M�M���T�I�B�S�F�T���P�G���U�I�F���G�V�O�E�����5�I�F�S�F���N�B�Z���C�F���B�E�E�J�U�J�P�O�B�M��
�F�Y�Q�F�O�T�F�T���U�I�B�U���B�Q�Q�M�Z�
���B�T���E�F�T�D�S�J�C�F�E���J�O���Z�P�V�S���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�O�U�S�B�D�U���Q�S�P�T�Q�F�D�U�V�T�
���X�I�J�D�I���B�S�F���O�P�U���S�F�G�M�F�D�U�F�E���J�O���U�I�F���U�B�C�M�F���P�S���F�Y�B�N�Q�M�F���C�F�M�P�X��

Fees and Expenses of the Fund
�1�P�S�U�G�P�M�J�P �1�P�S�U�G�P�M�J�P�‰�*�*���$�M�B�T�T��





�F�W�B�M�V�B�U�F�T���B���W�B�S�J�F�U�Z���P�G���G�B�D�U�P�S�T���X�I�F�O���B�T�T�J�H�O�J�O�H���B���W�B�M�V�F���U�P���U�I�F�T�F���I�P�M�E�J�O�H�T�
���C�V�U���U�I�F���E�F�U�F�S�N�J�O�B�U�J�P�O���J�O�W�P�M�W�F�T���T�P�N�F���E�F�H�S�F�F���P�G���T�V�C�K�F�D�U�J�W�J�U�Z���B�O�E��
�U�I�F���W�B�M�V�F���B�T�T�J�H�O�F�E���G�P�S���U�I�F���G�V�O�E���N�B�Z���E�J�G�G�F�S���G�S�P�N���U�I�F���W�B�M�V�F���B�T�T�J�H�O�F�E���C�Z���P�U�I�F�S���N�V�U�V�B�M���G�V�O�E�T���I�P�M�E�J�O�H���U�I�F���T�B�N�F���T�F�D�V�S�J�U�Z����

�-�J�R�V�J�E�J�U�Z�����"���Q�B�S�U�J�D�V�M�B�S���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���P�S���B�O���F�O�U�J�S�F���N�B�S�L�F�U���T�F�H�N�F�O�U���N�B�Z���C�F�D�P�N�F���M�F�T�T���M�J�R�V�J�E���P�S���F�W�F�O���J�M�M�J�R�V�J�E�
���T�P�N�F�U�J�N�F�T���B�C�S�V�Q�U�M�Z�
���X�I�J�D�I��
�D�P�V�M�E���M�J�N�J�U���U�I�F���G�V�O�E���T���B�C�J�M�J�U�Z���U�P���Q�V�S�D�I�B�T�F���P�S���T�F�M�M���I�P�M�E�J�O�H�T���J�O���B���U�J�N�F�M�Z���N�B�O�O�F�S���B�U���B���E�F�T�J�S�F�E���Q�S�J�D�F�����"�O���J�O�B�C�J�M�J�U�Z���U�P���T�F�M�M���B���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���I�P�M�E�J�O�H��
�D�B�O���B�E�W�F�S�T�F�M�Z���B�G�G�F�D�U���U�I�F���G�V�O�E���T���P�W�F�S�B�M�M���W�B�M�V�F���P�S���Q�S�F�W�F�O�U���U�I�F���G�V�O�E���G�S�P�N���C�F�J�O�H���B�C�M�F���U�P���U�B�L�F���B�E�W�B�O�U�B�H�F���P�G���P�U�I�F�S���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���P�Q�Q�P�S�U�V�O�J�U�J�F�T����
�-�J�R�V�J�E�J�U�Z���S�J�T�L���N�B�Z���C�F���N�B�H�O�J�G�J�F�E���E�V�S�J�O�H���Q�F�S�J�P�E�T���P�G���T�V�C�T�U�B�O�U�J�B�M���N�B�S�L�F�U���W�P�M�B�U�J�M�J�U�Z���B�O�E���V�O�F�Y�Q�F�D�U�F�E���F�Q�J�T�P�E�F�T���P�G���J�M�M�J�R�V�J�E�J�U�Z���N�B�Z���M�J�N�J�U���U�I�F��
�G�V�O�E���T���B�C�J�M�J�U�Z���U�P���Q�B�Z���S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O���Q�S�P�D�F�F�E�T���X�J�U�I�P�V�U���T�F�M�M�J�O�H���I�P�M�E�J�O�H�T���B�U���B�O���V�O�G�B�W�P�S�B�C�M�F���U�J�N�F���P�S���B�U���B���T�V�J�U�B�C�M�F���Q�S�J�D�F�����-�B�S�H�F���S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O�T��
�N�B�Z���B�M�T�P���I�B�W�F���B���O�F�H�B�U�J�W�F���J�N�Q�B�D�U���P�O���U�I�F���G�V�O�E���T���P�W�F�S�B�M�M���M�J�R�V�J�E�J�U�Z��

�"�D�U�J�W�F���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U�����5�I�F���G�V�O�E���T���P�W�F�S�B�M�M���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���Q�S�P�H�S�B�N���B�O�E���I�P�M�E�J�O�H�T���T�F�M�F�D�U�F�E���C�Z���U�I�F���G�V�O�E���T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���B�E�W�J�T�F�S���N�B�Z��
�V�O�E�F�S�Q�F�S�G�P�S�N���U�I�F���C�S�P�B�E���N�B�S�L�F�U�T�
���S�F�M�F�W�B�O�U���J�O�E�J�D�F�T�
���P�S���P�U�I�F�S���G�V�O�E�T���X�J�U�I���T�J�N�J�M�B�S���P�C�K�F�D�U�J�W�F�T���B�O�E���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���T�U�S�B�U�F�H�J�F�T��

�4�U�P�D�L���J�O�W�F�T�U�J�O�H�����4�U�P�D�L�T���H�F�O�F�S�B�M�M�Z���G�M�V�D�U�V�B�U�F���J�O���W�B�M�V�F���N�P�S�F���U�I�B�O���C�P�O�E�T���B�O�E���N�B�Z���E�F�D�M�J�O�F���T�J�H�O�J�G�J�D�B�O�U�M�Z���P�W�F�S���T�I�P�S�U���U�J�N�F���Q�F�S�J�P�E�T�����5�I�F�S�F���J�T���B��
�D�I�B�O�D�F���U�I�B�U���T�U�P�D�L���Q�S�J�D�F�T���P�W�F�S�B�M�M���X�J�M�M���E�F�D�M�J�O�F���C�F�D�B�V�T�F���T�U�P�D�L���N�B�S�L�F�U�T���U�F�O�E���U�P���N�P�W�F���J�O���D�Z�D�M�F�T�
���X�J�U�I���Q�F�S�J�P�E�T���P�G���S�J�T�J�O�H���B�O�E���G�B�M�M�J�O�H���Q�S�J�D�F�T�����5�I�F��
�W�B�M�V�F���P�G���T�U�P�D�L�T���I�F�M�E���C�Z���U�I�F���G�V�O�E���N�B�Z���E�F�D�M�J�O�F���E�V�F���U�P���H�F�O�F�S�B�M���X�F�B�L�O�F�T�T���P�S���W�P�M�B�U�J�M�J�U�Z���J�O���U�I�F���T�U�P�D�L���N�B�S�L�F�U�T���J�O���X�I�J�D�I���U�I�F���G�V�O�E���J�O�W�F�T�U�T���P�S��
�C�F�D�B�V�T�F���P�G���G�B�D�U�P�S�T���U�I�B�U���B�G�G�F�D�U���B���Q�B�S�U�J�D�V�M�B�S���D�P�N�Q�B�O�Z���P�S���J�O�E�V�T�U�S�Z��

�$�Z�C�F�S�T�F�D�V�S�J�U�Z���C�S�F�B�D�I�F�T�����5�I�F���G�V�O�E���D�P�V�M�E���C�F���I�B�S�N�F�E���C�Z���J�O�U�F�O�U�J�P�O�B�M���D�Z�C�F�S�B�U�U�B�D�L�T���B�O�E���P�U�I�F�S���D�Z�C�F�S�T�F�D�V�S�J�U�Z���C�S�F�B�D�I�F�T�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H��
�V�O�B�V�U�I�P�S�J�[�F�E���B�D�D�F�T�T���U�P���U�I�F���G�V�O�E���T���B�T�T�F�U�T�
���D�V�T�U�P�N�F�S���E�B�U�B���B�O�E���D�P�O�G�J�E�F�O�U�J�B�M���T�I�B�S�F�I�P�M�E�F�S���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O�
���P�S���P�U�I�F�S���Q�S�P�Q�S�J�F�U�B�S�Z���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O�����*�O��
�B�E�E�J�U�S���C�S�F�B�D�I�F��ð��� �ð��



Average Annual Total Returns     



MORE ABOUT THE FUND
2

MANAGEMENT OF THE FUND

Investment Adviser(s)
�5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���J�T���U�I�F���G�V�O�E���T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���B�E�W�J�T�F�S���B�O�E���P�W�F�S�T�F�F�T���U�I�F���T�F�M�F�D�U�J�P�O���P�G���U�I�F���G�V�O�E���T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���B�O�E���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���P�G���U�I�F���G�V�O�E���T��
�Q�P�S�U�G�P�M�J�P���Q�V�S�T�V�B�O�U���U�P���B�O���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���B�H�S�F�F�N�F�O�U���C�F�U�X�F�F�O���U�I�F���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���B�E�W�J�T�F�S���B�O�E���U�I�F���G�V�O�E�����5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���J�T���U�I�F��
�J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���B�E�W�J�T�F�S���G�P�S���B�M�M���G�V�O�E�T���T�Q�P�O�T�P�S�F�E���B�O�E���N�B�O�B�H�F�E���C�Z���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���	�5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���'�V�O�E�T�
�����J�T���B�O���4�&�$���S�F�H�J�T�U�F�S�F�E���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U��
�B�E�W�J�T�F�S���U�I�B�U���Q�S�P�W�J�E�F�T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���T�F�S�W�J�D�F�T���U�P���J�O�E�J�W�J�E�V�B�M���B�O�E���J�O�T�U�J�U�V�U�J�P�O�B�M���J�O�W�F�T�U�P�S�T���B�O�E���T�Q�P�O�T�P�S�T�����B�O�E���T�F�S�W�F�T���B�T���B�E�W�J�T�F�S��
�B�O�E���T�V�C�B�E�W�J�T�F�S���U�P���S�F�H�J�T�U�F�S�F�E���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���D�P�N�Q�B�O�J�F�T�
���J�O�T�U�J�U�V�U�J�P�O�B�M���T�F�Q�B�S�B�U�F���B�D�D�P�V�O�U�T�
���B�O�E���D�P�N�N�P�O���U�S�V�T�U���G�V�O�E�T�����5�I�F���B�E�E�S�F�T�T���G�P�S���5�����3�P�X�F��
�1�S�J�D�F���J�T�����������&�B�T�U���1�S�B�U�U���4�U�S�F�F�U�
���#�B�M�U�J�N�P�S�F�
���.�B�S�Z�M�B�O�E�����������������"�T���P�G���%�F�D�F�N�C�F�S�������
�����������
���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���B�O�E���J�U�T���B�G�G�J�M�J�B�U�F�T���	�'�J�S�N�
���I�B�E��
�B�Q�Q�S�P�Y�J�N�B�U�F�M�Z���������������U�S�J�M�M�J�P�O���J�O���B�T�T�F�U�T���V�O�E�F�S���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���B�O�E���Q�S�P�W�J�E�F�E���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���T�F�S�W�J�D�F�T���G�P�S���N�P�S�F���U�I�B�O�����������N�J�M�M�J�P�O��
�J�O�E�J�W�J�E�V�B�M���B�O�E���J�O�T�U�J�U�V�U�J�P�O�B�M���J�O�W�F�T�U�P�S���B�D�D�P�V�O�U�T��

Portfolio Management
�5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���I�B�T���F�T�U�B�C�M�J�T�I�F�E���B�O���*�O�W�F�T�U�N�F�O�U���"�E�W�J�T�P�S�Z���$�P�N�N�J�U�U�F�F���X�J�U�I���S�F�T�Q�F�D�U���U�P���U�I�F���G�V�O�E�����5�I�F���D�P�N�N�J�U�U�F�F���D�I�B�J�S���J�T���V�M�U�J�N�B�U�F�M�Z��
�S�F�T�Q�P�O�T�J�C�M�F���G�P�S���U�I�F���E�B�Z���U�P���E�B�Z���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���P�G���U�I�F���G�V�O�E���T���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���B�O�E���X�P�S�L�T���X�J�U�I���U�I�F���D�P�N�N�J�U�U�F�F���J�O���E�F�W�F�M�P�Q�J�O�H���B�O�E���F�Y�F�D�V�U�J�O�H���U�I�F��
�G�V�O�E���T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���Q�S�P�H�S�B�N�����5�I�F���N�F�N�C�F�S�T���P�G���U�I�F���D�P�N�N�J�U�U�F�F���B�S�F���B�T���G�P�M�M�P�X�T�����;�J�B�E���#�B�L�S�J�
���D�I�B�J�S�
���;�B�D�I�B�S�Z���#�B�D�B�
���#�F�O�K�B�N�J�O���#�F�M�M�
���$�P�M�J�O��
�$�P�U�U�P�O�
���"�O�O�F���%�B�V�C�
���+�P�I�O���)�B�M�M�
���"�N�B�O�E�B���)�P�
���,�B�U�F���)�P��$�P�@� �ð�P��� �P�@�0����S�F�T�F���M�Z����J���J
��������U�I�F���D�P�N�N�J�U�Q�P�S�U�G�P�M�J�P���B�P���E�B�Z���N�B�O�G





�5�I�F���G�V�O�E���N�B�Z���T�F�M�M���B�T�T�F�U�T���G�P�S���B���W�B�S�J�F�U�Z���P�G���S�F�B�T�P�O�T�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H���J�O���S�F�T�Q�P�O�T�F���U�P���B���D�I�B�O�H�F���J�O���U�I�F���P�S�J�H�J�O�B�M���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���D�P�O�T�J�E�F�S�B�U�J�P�O�T���P�S���U�P���M�J�N�J�U��
�M�P�T�T�F�T�
���B�E�K�V�T�U���U�I�F���D�I�B�S�B�D�U�F�S�J�T�U�J�D�T���P�G���U�I�F���P�W�F�S�B�M�M���Q�P�S�U�G�P�M�J�P�
���P�S���S�F�E�F�Q�M�P�Z���B�T�T�F�U�T���J�O�U�P���E�J�G�G�F�S�F�O�U���P�Q�Q�P�S�U�V�O�J�U�J�F�T����

�5�I�F���G�V�O�E���J�O�W�F�T�U�T���J�O���U�I�F���G�P�M�M�P�X�J�O�H���U�Z�Q�F�T���P�G���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���P�S���B�T�T�F�U�T��

�$�P�N�N�P�O���B�O�E���1�S�F�G�F�S�S�F�E���4�U�P�D�L�T

�4�U�P�D�L�T���S�F�Q�S�F�T�F�O�U���T�I�B�S�F�T���P�G���P�X�O�F�S�T�I�J�Q���J�O���B���D�P�N�Q�B�O�Z�����(�F�O�F�S�B�M�M�Z�
���Q�S�F�G�F�S�S�F�E���T�U�P�D�L�T���I�B�W�F���B���T�Q�F�D�J�G�J�F�E���E�J�W�J�E�F�O�E���S�B�U�F���B�O�E���S�B�O�L���B�G�U�F�S���C�P�O�E�T��
�B�O�E���C�F�G�P�S�F���D�P�N�N�P�O���T�U�P�D�L�T���J�O���U�I�F�J�S���D�M�B�J�N���P�O���J�O�D�P�N�F���G�P�S���E�J�W�J�E�F�O�E���Q�B�Z�N�F�O�U�T���B�O�E���P�O���B�T�T�F�U�T���T�I�P�V�M�E���U�I�F���D�P�N�Q�B�O�Z���C�F���M�J�R�V�J�E�B�U�F�E�����"�G�U�F�S��
�P�U�I�F�S���D�M�B�J�N�T���B�S�F���T�B�U�J�T�G�J�F�E�
���D�P�N�N�P�O���T�U�P�D�L�I�P�M�E�F�S�T���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�F���J�O���D�P�N�Q�B�O�Z���Q�S�P�G�J�U�T���P�O���B���Q�S�P���S�B�U�B���C�B�T�J�T���B�O�E���Q�S�P�G�J�U�T���N�B�Z���C�F���Q�B�J�E���P�V�U���J�O��
�E�J�W�J�E�F�O�E�T���P�S���S�F�J�O�W�F�T�U�F�E���J�O���U�I�F���D�P�N�Q�B�O�Z���U�P���I�F�M�Q���J�U���H�S�P�X�����*�O�D�S�F�B�T�F�T���B�O�E���E�F�D�S�F�B�T�F�T���J�O���F�B�S�O�J�O�H�T���B�S�F���V�T�V�B�M�M�Z���S�F�G�M�F�D�U�F�E���J�O���B���D�P�N�Q�B�O�Z���T���T�U�P�D�L��
�Q�S�J�D�F�
���T�P���D�P�N�N�P�O���T�U�P�D�L�T���H�F�O�F�S�B�M�M�Z���I�B�W�F���U�I�F���H�S�F�B�U�F�T�U���B�Q�Q�S�F�D�J�B�U�J�P�O���B�O�E���E�F�Q�S�F�D�J�B�U�J�P�O���Q�P�U�F�O�U�J�B�M���P�G���B�M�M���D�P�S�Q�P�S�B�U�F���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T�����6�O�M�J�L�F��
�D�P�N�N�P�O���T�U�P�D�L�
���Q�S�F�G�F�S�S�F�E���T�U�P�D�L���E�P�F�T���O�P�U���P�S�E�J�O�B�S�J�M�Z���D�B�S�S�Z���W�P�U�J�O�H���S�J�H�I�U�T�����8�I�J�M�F���N�P�T�U���Q�S�F�G�F�S�S�F�E���T�U�P�D�L�T���Q�B�Z���B���E�J�W�J�E�F�O�E�
���U�I�F���G�V�O�E���N�B�Z��
�E�F�D�J�E�F���U�P���Q�V�S�D�I�B�T�F���Q�S�F�G�F�S�S�F�E���T�U�P�D�L���X�I�F�S�F���U�I�F���J�T�T�V�F�S���I�B�T���T�V�T�Q�F�O�E�F�E�
���P�S���J�T���J�O���E�B�O�H�F�S���P�G���T�V�T�Q�F�O�E�J�O�H�
���Q�B�Z�N�F�O�U���P�G���J�U�T���E�J�W�J�E�F�O�E��

�'�P�S�F�J�H�O���4�F�D�V�S�J�U�J�F�T

�*�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���J�O���G�P�S�F�J�H�O���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���D�P�V�M�E���J�O�D�M�V�E�F���O�P�O���6���4�����E�P�M�M�B�S���E�F�O�P�N�J�O�B�U�F�E���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���U�S�B�E�F�E���P�V�U�T�J�E�F���U�I�F���6���4�����B�O�E���6���4�����E�P�M�M�B�S��
�E�F�O�P�N�J�O�B�U�F�E���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���P�G���G�P�S�F�J�H�O���J�T�T�V�F�S�T���U�S�B�E�F�E���J�O���U�I�F���6���4�����5�I�F���G�V�O�E���N�B�Z���Q�V�S�D�I�B�T�F���"�N�F�S�J�D�B�O���%�F�Q�P�T�J�U�B�S�Z���3�F�D�F�J�Q�U�T���B�O�E���(�M�P�C�B�M��
�%�F�Q�P�T�J�U�B�S�Z���3�F�D�F�J�Q�U�T�
���X�I�J�D�I���B�S�F���D�F�S�U�J�G�J�D�B�U�F�T���F�W�J�E�F�O�D�J�O�H���P�X�O�F�S�T�I�J�Q���P�G���T�I�B�S�F�T���P�G���B���G�P�S�F�J�H�O���J�T�T�V�F�S�����"�N�F�S�J�D�B�O���%�F�Q�P�T�J�U�B�S�Z���3�F�D�F�J�Q�U�T���B�O�E��
�(�M�P�C�B�M���%�F�Q�P�T�J�U�B�S�Z���3�F�D�F�J�Q�U�T���U�S�B�E�F���P�O���F�T�U�B�C�M�J�T�I�F�E���N�B�S�L�F�U�T���B�O�E���B�S�F���B�M�U�F�S�O�B�U�J�W�F�T���U�P���E�J�S�F�D�U�M�Z���Q�V�S�D�I�B�T�J�O�H���U�I�F���V�O�E�F�S�M�Z�J�O�H���G�P�S�F�J�H�O���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���J�O��
�U�I�F�J�S���M�P�D�B�M���N�B�S�L�F�U�T���B�O�E���D�V�S�S�F�O�D�J�F�T�����4�V�D�I���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���B�S�F���T�V�C�K�F�D�U���U�P���N�B�O�Z���P�G���U�I�F���T�B�N�F���S�J�T�L�T���B�T�T�P�D�J�B�U�F�E���X�J�U�I���J�O�W�F�T�U�J�O�H���E�J�S�F�D�U�M�Z���J�O���G�P�S�F�J�H�O��
�T�F�D�V�S�J�U�J�F�T�����'�P�S���Q�V�S�Q�P�T�F�T���P�G���U�I�F���G�V�O�E���T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���Q�P�M�J�D�J�F�T�
���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���J�O���E�F�Q�P�T�J�U�B�S�Z���S�F�D�F�J�Q�U�T���B�S�F���E�F�F�N�F�E���U�P���C�F���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���J�O���U�I�F��
�V�O�E�F�S�M�Z�J�O�H���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T�����'�P�S���F�Y�B�N�Q�M�F�
���B���E�F�Q�P�T�J�U�B�S�Z���S�F�D�F�J�Q�U���S�F�Q�S�F�T�F�O�U�J�O�H���P�X�O�F�S�T�I�J�Q���P�G���D�P�N�N�P�O���T�U�P�D�L���X�J�M�M���C�F���U�S�F�B�U�F�E���B�T���D�P�N�N�P�O���T�U�P�D�L��

Principal Risks
�5�I�F���Q�S�J�O�D�J�Q�B�M���S�J�T�L�T���B�T�T�P�D�J�B�U�F�E���X�J�U�I���U�I�F���G�V�O�E���T���Q�S�J�O�D�J�Q�B�M���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���T�U�S�B�U�F�H�J�F�T�
���X�I�J�D�I���N�B�Z���C�F���F�W�F�O���H�S�F�B�U�F�S���J�O���C�B�E���P�S���V�O�D�F�S�U�B�J�O���N�B�S�L�F�U��
�D�P�O�E�J�U�J�P�O�T�
���J�O�D�M�V�E�F���U�I�F���G�P�M�M�P�X�J�O�H��

�)�F�B�M�U�I���T�D�J�F�O�D�F�T���D�P�N�Q�B�O�J�F�T�����4�F�D�V�S�J�U�J�F�T���P�G���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���J�O���U�I�F���T�B�N�F���J�O�E�V�T�U�S�Z���N�B�Z���E�F�D�M�J�O�F���J�O���Q�S�J�D�F���B�U���U�I�F���T�B�N�F���U�J�N�F���E�V�F���U�P���J�O�E�V�T�U�S�Z��
�T�Q�F�D�J�G�J�D���E�F�W�F�M�P�Q�N�F�O�U�T���T�J�O�D�F���U�I�F�T�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���N�B�Z���T�I�B�S�F���D�P�N�N�P�O���D�I�B�S�B�D�U�F�S�J�T�U�J�D�T���B�O�E���B�S�F���N�P�S�F���M�J�L�F�M�Z���U�P���S�F�B�D�U���T�J�N�J�M�B�S�M�Z���U�P���J�O�E�V�T�U�S�Z��
�T�Q�F�D�J�G�J�D���N�B�S�L�F�U���P�S���F�D�P�O�P�N�J�D���E�F�W�F�M�P�Q�N�F�O�U�T�����4�J�O�D�F���U�I�F���G�V�O�E���G�P�D�V�T�F�T���J�U�T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���J�O���U�I�F���I�F�B�M�U�I���T�D�J�F�O�D�F�T���J�O�E�V�T�U�S�Z�
���J�U���J�T���M�F�T�T���E�J�W�F�S�T�J�G�J�F�E��
�U�I�B�O���T�U�P�D�L���G�V�O�E�T���J�O�W�F�T�U�J�O�H���J�O���B���C�S�P�B�E�F�S���S�B�O�H�F���P�G���J�O�E�V�T�U�S�J�F�T���B�O�E�
���U�I�F�S�F�G�P�S�F�
���D�P�V�M�E���F�Y�Q�F�S�J�F�O�D�F���T�J�H�O�J�G�J�D�B�O�U���W�P�M�B�U�J�M�J�U�Z��

�%�F�W�F�M�P�Q�N�F�O�U�T���U�I�B�U���D�P�V�M�E���B�E�W�F�S�T�F�M�Z���B�G�G�F�D�U���I�F�B�M�U�I���D�B�S�F���B�O�E���P�U�I�F�S���I�F�B�M�U�I���T�D�J�F�O�D�F�T���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���J�O�D�M�V�E�F�����J�O�U�F�O�T�F���D�P�N�Q�F�U�J�U�J�P�O�����D�I�B�O�H�F�T���J�O��
�M�F�H�J�T�M�B�U�J�P�O���P�S���H�P�W�F�S�O�N�F�O�U���S�F�H�V�M�B�U�J�P�O�T�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H���V�O�D�F�S�U�B�J�O�U�Z���S�F�H�B�S�E�J�O�H���I�F�B�M�U�I���D�B�S�F���S�F�G�P�S�N���B�O�E���I�P�X���J�U���X�J�M�M���C�F���J�N�Q�M�F�N�F�O�U�F�E�����S�F�E�V�D�U�J�P�O�T��
�J�O���H�P�W�F�S�O�N�F�O�U���G�V�O�E�J�O�H���P�S���Q�S�J�D�F���D�P�O�U�S�P�M�T���J�N�Q�P�T�F�E���C�Z���B���H�P�W�F�S�O�N�F�O�U�����M�F�O�H�U�I�Z���B�Q�Q�S�P�W�B�M���U�J�N�F�T���P�S���H�P�W�F�S�O�N�F�O�U���O�P�O���B�Q�Q�S�P�W�B�M�T���P�G���Q�S�P�E�V�D�U�T��
�B�O�E���T�F�S�W�J�D�F�T�����E�F�Q�F�O�E�F�O�D�Z���P�O���Q�B�U�F�O�U���Q�S�P�U�F�D�U�J�P�O�����Q�S�P�E�V�D�U���M�J�B�C�J�M�J�U�Z���P�S���P�U�I�F�S���M�J�U�J�H�B�U�J�P�O�����J�O�D�S�F�B�T�F�T���P�S���E�F�D�S�F�B�T�F�T���J�O���U�I�F���D�P�T�U���P�G���P�S���E�F�N�B�O�E���G�P�S��
�N�F�E�J�D�B�M���Q�S�P�E�V�D�U�T���B�O�E���T�F�S�W�J�D�F�T�����B�O���J�O�D�S�F�B�T�F�E���F�N�Q�I�B�T�J�T���P�O���P�V�U�Q�B�U�J�F�O�U���T�F�S�W�J�D�F�T�����Q�S�J�D�J�O�H���Q�S�F�T�T�V�S�F���	�J�O�D�M�V�E�J�O�H���Q�S�J�D�F���E�J�T�D�P�V�O�U�J�O�H�
�����B�O�E���U�I�F��
�P�C�T�P�M�F�T�D�F�O�D�F���P�G���Q�P�Q�V�M�B�S���Q�S�P�E�V�D�U�T�����5�I�F���P�W�F�S�B�M�M���M�F�W�F�M���P�G���S�J�T�L���J�T���J�O�D�S�F�B�T�F�E���U�P���U�I�F���F�Y�U�F�O�U���U�I�B�U���U�I�F���G�V�O�E���I�B�T���T�J�H�O�J�G�J�D�B�O�U���F�Y�Q�P�T�V�S�F���U�P���T�N�B�M�M�F�S���P�S��
�V�O�T�F�B�T�P�O�F�E���I�F�B�M�U�I���D�B�S�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T�
���X�I�J�D�I���N�B�Z���O�P�U���I�B�W�F���F�T�U�B�C�M�J�T�I�F�E���Q�S�P�E�V�D�U�T���P�S���T�V�G�G�J�D�J�F�O�U�M�Z���F�Y�Q�F�S�J�F�O�D�F�E���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U�
���B�O�E���N�B�Z���C�F��
�U�I�J�O�M�Z���D�B�Q�J�U�B�M�J�[�F�E�
���P�S���J�G���U�I�F���G�V�O�E���J�O�W�F�T�U�T���B���T�J�H�O�J�G�J�D�B�O�U���Q�P�S�U�J�P�O���P�G���J�U�T���B�T�T�F�U�T���J�O���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���J�O�W�P�M�W�F�E���J�O���U�I�F���T�B�N�F���P�S���S�F�M�B�U�F�E���C�V�T�J�O�F�T�T���M�J�O�F�T�
��
�T�V�D�I���B�T���Q�I�B�S�N�B�D�F�V�U�J�D�B�M�T�
���I�P�T�Q�J�U�B�M���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U�
���B�O�E���N�B�O�B�H�F�E���D�B�S�F�����*�O���B�E�E�J�U�J�P�O�
���B���O�V�N�C�F�S���P�G���I�F�B�M�U�I���D�B�S�F���B�O�E���P�U�I�F�S���I�F�B�M�U�I���T�D�J�F�O�D�F�T��
�D�P�N�Q�B�O�J�F�T���I�B�W�F���S�F�D�F�O�U�M�Z���N�F�S�H�F�E���P�S���P�U�I�F�S�X�J�T�F���F�Y�Q�F�S�J�F�O�D�F�E���D�P�O�T�P�M�J�E�B�U�J�P�O�����5�I�F���F�G�G�F�D�U�T���P�G���U�I�J�T���U�S�F�O�E���U�P�X�B�S�E���D�P�O�T�P�M�J�E�B�U�J�P�O���B�S�F���V�O�L�O�P�X�O��
�B�O�E���N�B�Z���C�F���G�B�S���S�F�B�D�I�J�O�H��

�.�B�S�L�F�U���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T�����5�I�F���W�B�M�V�F���P�G���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���I�F�M�E���C�Z���U�I�F���G�V�O�E���N�B�Z���E�F�D�M�J�O�F�
���T�P�N�F�U�J�N�F�T���S�B�Q�J�E�M�Z���P�S���V�O�Q�S�F�E�J�D�U�B�C�M�Z�
���E�V�F���U�P���G�B�D�U�P�S�T��
�B�G�G�F�D�U�J�O�H���D�F�S�U�B�J�O���J�T�T�V�F�S�T�
���Q�B�S�U�J�D�V�M�B�S���J�O�E�V�T�U�S�J�F�T���P�S���T�F�D�U�P�S�T�
���P�S���U�I�F���P�W�F�S�B�M�M���N�B�S�L�F�U�T�����3�B�Q�J�E���P�S���V�O�F�Y�Q�F�D�U�F�E���D�I�B�O�H�F�T���J�O���N�B�S�L�F�U���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T��
�D�P�V�M�E���D�B�V�T�F���U�I�F���G�V�O�E���U�P���M�J�R�V�J�E�B�U�F���J�U�T���I�P�M�E�J�O�H�T���B�U���J�O�P�Q�Q�P�S�U�V�O�F���U�J�N�F�T���P�S���B�U���B���M�P�T�T���P�S���E�F�Q�S�F�T�T�F�E���W�B�M�V�F�����5�I�F���W�B�M�V�F���P�G���B���Q�B�S�U�J�D�V�M�B�S���I�P�M�E�J�O�H��
�N�B�Z���E�F�D�S�F�B�T�F���E�V�F���U�P���E�F�W�F�M�P�Q�N�F�O�U�T���S�F�M�B�U�F�E���U�P���U�I�B�U���J�T�T�V�F�S�
���C�V�U���B�M�T�P���E�V�F���U�P���H�F�O�F�S�B�M���N�B�S�L�F�U���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H���S�F�B�M���P�S���Q�F�S�D�F�J�W�F�E��
�F�D�P�O�P�N�J�D���E�F�W�F�M�P�Q�N�F�O�U�T�
���T�V�D�I���B�T���D�I�B�O�H�F�T���J�O���J�O�U�F�S�F�T�U���S�B�U�F�T�
���D�S�F�E�J�U���R�V�B�M�J�U�Z�
���J�O�G�M�B�U�J�P�O�
���P�S���D�V�S�S�F�O�D�Z���S�B�U�F�T�
���P�S���H�F�O�F�S�B�M�M�Z���B�E�W�F�S�T�F���J�O�W�F�T�U�P�S��
�T�F�O�U�J�N�F�O�U�����5�I�F���W�B�M�V�F���P�G���B���I�P�M�E�J�O�H���N�B�Z���B�M�T�P���E�F�D�M�J�O�F���E�V�F���U�P���G�B�D�U�P�S�T���U�I�B�U���O�F�H�B�U�J�W�F�M�Z���B�G�G�F�D�U���B���Q�B�S�U�J�D�V�M�B�S���J�O�E�V�T�U�S�Z���P�S���T�F�D�U�P�S�
���T�V�D�I���B�T���M�B�C�P�S��
�T�I�P�S�U�B�H�F�T�
���J�O�D�S�F�B�T�F�E���Q�S�P�E�V�D�U�J�P�O���D�P�T�U�T�
���P�S���D�P�N�Q�F�U�J�U�J�W�F���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T�����*�O���B�E�E�J�U�J�P�O�
���M�P�D�B�M�
���S�F�H�J�P�O�B�M�
���P�S���H�M�P�C�B�M���F�W�F�O�U�T���T�V�D�I���B�T���X�B�S�
���N�J�M�J�U�B�S�Z��
�D�P�O�G�M�J�D�U�
���B�D�U�T���P�G���U�F�S�S�P�S�J�T�N�
���Q�P�M�J�U�J�D�B�M���B�O�E���T�P�D�J�B�M���V�O�S�F�T�U�
���S�F�H�V�M�B�U�P�S�Z���D�I�B�O�H�F�T�
���S�F�D�F�T�T�J�P�O�T�
���T�I�J�G�U�T���J�O���N�P�O�F�U�B�S�Z���P�S���U�S�B�E�F���Q�P�M�J�D�J�F�T�
���O�B�U�V�S�B�M���P�S��
�F�O�W�J�S�P�O�N�F�O�U�B�M���E�J�T�B�T�U�F�S�T�
���B�O�E���U�I�F���T�Q�S�F�B�E���P�G���J�O�G�F�D�U�J�P�V�T���E�J�T�F�B�T�F�T���P�S���P�U�I�F�S���Q�V�C�M�J�D���I�F�B�M�U�I���J�T�T�V�F�T���D�P�V�M�E���I�B�W�F���B���T�J�H�O�J�G�J�D�B�O�U���O�F�H�B�U�J�W�F���J�N�Q�B�D�U���P�O��
�T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���N�B�S�L�F�U�T���B�O�E���U�I�F���G�V�O�E���T���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T�����"�O�Z���P�G���U�I�F�T�F���F�W�F�O�U�T���N�B�Z���M�F�B�E���U�P���V�O�F�Y�Q�F�D�U�F�E���T�V�T�Q�F�O�T�J�P�O�T���P�S���D�M�P�T�V�S�F�T���P�G���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T��
�F�Y�D�I�B�O�H�F�T�����U�S�B�W�F�M���S�F�T�U�S�J�D�U�J�P�O�T���P�S���R�V�B�S�B�O�U�J�O�F�T�����C�V�T�J�O�F�T�T���E�J�T�S�V�Q�U�J�P�O�T���B�O�E���D�M�P�T�V�S�F�T�����J�O�B�C�J�M�J�U�Z���U�P���P�C�U�B�J�O���S�B�X���N�B�U�F�S�J�B�M�T�
���T�V�Q�Q�M�J�F�T�
���B�O�E��
�D�P�N�Q�P�O�F�O�U���Q�B�S�U�T�����S�F�E�V�D�F�E���P�S���E�J�T�S�V�Q�U�F�E���P�Q�F�S�B�U�J�P�O�T���G�P�S���U�I�F���G�V�O�E���T���T�F�S�W�J�D�F���Q�S�P�W�J�E�F�S�T���P�S���J�T�T�V�F�S�T���J�O���X�I�J�D�I���U�I�F���G�V�O�E���J�O�W�F�T�U�T�����B�O�E���B�O��









�%�V�S�J�O�H���Q�F�S�J�P�E�T���P�G���E�F�U�F�S�J�P�S�B�U�J�O�H���P�S���T�U�S�F�T�T�F�E���N�B�S�L�F�U���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T�
���X�I�F�O���B�O���J�O�D�S�F�B�T�F�E���Q�P�S�U�J�P�O���P�G���U�I�F���G�V�O�E���T���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���N�B�Z���C�F���D�P�N�Q�P�T�F�E���P�G��
�I�P�M�E�J�O�H�T���X�J�U�I���S�F�E�V�D�F�E���M�J�R�V�J�E�J�U�Z���P�S���M�F�O�H�U�I�Z���T�F�U�U�M�F�N�F�O�U���Q�F�S�J�P�E�T�
���P�S���E�V�S�J�O�H���F�Y�U�S�B�P�S�E�J�O�B�S�Z���P�S���F�N�F�S�H�F�O�D�Z���D�J�S�D�V�N�T�U�B�O�D�F�T�
���U�I�F���G�V�O�E���N�B�Z���C�F��
�N�P�S�F���M�J�L�F�M�Z���U�P���Q�B�Z���S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O���Q�S�P�D�F�F�E�T���X�J�U�I���D�B�T�I���P�C�U�B�J�O�F�E���U�I�S�P�V�H�I���J�O�U�F�S�G�V�O�E���M�F�O�E�J�O�H���P�S���T�I�P�S�U���U�F�S�N���C�P�S�S�P�X�J�O�H���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���	�J�G��
�B�W�B�J�M�B�C�M�F�
���P�S���C�Z���S�F�E�F�F�N�J�O�H���B���M�B�S�H�F���S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O���S�F�R�V�F�T�U���J�O���L�J�O�E��

�-�F�O�E�J�O�H���P�G���1�P�S�U�G�P�M�J�P���4�F�D�V�S�J�U�J�F�T

�5�I�F���G�V�O�E���N�B�Z���M�F�O�E���J�U�T���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���U�P���C�S�P�L�F�S���E�F�B�M�F�S�T�
���P�U�I�F�S���J�O�T�U�J�U�V�U�J�P�O�T�
���P�S���P�U�I�F�S���Q�F�S�T�P�O�T���U�P���F�B�S�O���B�E�E�J�U�J�P�O�B�M���J�O�D�P�N�F�����3�J�T�L�T��
�J�O�D�M�V�E�F���U�I�F���Q�P�U�F�O�U�J�B�M���J�O�T�P�M�W�F�O�D�Z���P�G���U�I�F���C�S�P�L�F�S���E�F�B�M�F�S���P�S���P�U�I�F�S���C�P�S�S�P�X�F�S���U�I�B�U���D�P�V�M�E���S�F�T�V�M�U���J�O���E�F�M�B�Z�T���J�O���S�F�D�P�W�F�S�J�O�H���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���B�O�E���D�B�Q�J�U�B�M��
�M�P�T�T�F�T�����"�E�E�J�U�J�P�O�B�M�M�Z�
���M�P�T�T�F�T���D�P�V�M�E���S�F�T�V�M�U���G�S�P�N���U�I�F���S�F�J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���P�G���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���S�F�D�F�J�W�F�E���P�O���M�P�B�O�F�E���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���J�O���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���U�I�B�U���E�F�D�M�J�O�F���J�O��
�W�B�M�V�F�
���E�F�G�B�V�M�U�
���P�S���E�P���O�P�U���Q�F�S�G�P�S�N���B�T���X�F�M�M���B�T���F�Y�Q�F�D�U�F�E�����$�B�T�I���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���G�S�P�N���T�F�D�V�S�J�U�J�F�T���M�F�O�E�J�O�H���J�T���J�O�W�F�T�U�F�E���J�O���B���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���T�I�P�S�U���U�F�S�N��
�C�P�O�E���P�S���N�P�O�F�Z���N�B�S�L�F�U���G�V�O�E��

PORTFOLIO TURNOVER

�5�V�S�O�P�W�F�S���J�T���B�O���J�O�E�J�D�B�U�J�P�O���P�G���G�S�F�R�V�F�O�D�Z���P�G���U�S�B�E�J�O�H�����&�B�D�I���U�J�N�F���U�I�F���G�V�O�E���Q�V�S�D�I�B�T�F�T���P�S���T�F�M�M�T���B���T�F�D�V�S�J�U�Z�
���J�U���J�O�D�V�S�T���B���D�P�T�U�����5�I�J�T���D�P�T�U���J�T���S�F�G�M�F�D�U�F�E��
�J�O���U�I�F���G�V�O�E���T���O�F�U���B�T�T�F�U���W�B�M�V�F���C�V�U���O�P�U���J�O���J�U�T���P�Q�F�S�B�U�J�O�H���F�Y�Q�F�O�T�F�T�����5�I�F���I�J�H�I�F�S���U�I�F���U�V�S�O�P�W�F�S���S�B�U�F�
���U�I�F���I�J�H�I�F�S���U�I�F���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O���D�P�T�U�T���B�O�E���U�I�F��
�H�S�F�B�U�F�S���U�I�F���J�N�Q�B�D�U���P�O���U�I�F���G�V�O�E���T���U�P�U�B�M���S�F�U�V�S�O�����)�J�H�I�F�S���U�V�S�O�P�W�F�S���D�B�O���B�M�T�P���J�O�D�S�F�B�T�F���U�I�F���Q�P�T�T�J�C�J�M�J�U�Z���P�G���U�B�Y�B�C�M�F���D�B�Q�J�U�B�M���H�B�J�O���E�J�T�U�S�J�C�V�U�J�P�O�T�����5�I�F��
�G�V�O�E���T���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���U�V�S�O�P�W�F�S���S�B�U�F�T���B�S�F���T�I�P�X�O���J�O���U�I�F���'�J�O�B�O�D�J�B�M���)�J�H�I�M�J�H�I�U�T���U�B�C�M�F�T��

FINANCIAL HIGHLIGHTS

�5�I�F���'�J�O�B�O�D�J�B�M���)�J�H�I�M�J�H�I�U�T���U�B�C�M�F�T�
���X�I�J�D�I���Q�S�P�W�J�E�F���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���B�C�P�V�U���F�B�D�I���D�M�B�T�T�����G�J�O�B�O�D�J�B�M���I�J�T�U�P�S�Z�
���B�S�F���C�B�T�F�E���P�O���B���T�J�O�H�M�F���T�I�B�S�F���P�V�U�T�U�B�O�E�J�O�H��
�U�I�S�P�V�H�I�P�V�U���U�I�F���Q�F�S�J�P�E�T���T�I�P�X�O�����5�I�F���U�B�C�M�F�T���B�S�F���Q�B�S�U���P�G���U�I�F���G�V�O�E���T���G�J�O�B�O�D�J�B�M���T�U�B�U�F�N�F�O�U�T�
���X�I�J�D�I���B�S�F���J�O�D�M�V�E�F�E���J�O���J�U�T���B�O�O�V�B�M���S�F�Q�P�S�U���B�O�E���B�S�F��
�J�O�D�P�S�Q�P�S�B�U�F�E���C�Z���S�F�G�F�S�F�O�D�F���J�O�U�P���U�I�F���4�"�*���	�B�W�B�J�M�B�C�M�F���V�Q�P�O���S�F�R�V�F�T�U�
�����5�I�F���G�J�O�B�O�D�J�B�M���T�U�B�U�F�N�F�O�U�T���J�O���U�I�F���B�O�O�V�B�M���S�F�Q�P�S�U���X�F�S�F���B�V�E�J�U�F�E���C�Z���U�I�F��
�G�V�O�E���T���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U���S�F�H�J�T�U�F�S�F�E���Q�V�C�M�J�D���B�D�D�P�V�O�U�J�O�H���G�J�S�N�
���1�S�J�D�F�X�B�U�F�S�I�P�V�T�F�$�P�P�Q�F�S�T���-�-�1��





 
 
FINANCIAL HIGHLIGHTS

�)�F�B�M�U�I���4�D�J�F�O�D�F�T���1�P�S�U�G�P�M�J�P�������*�*���$�M�B�T�T��



DISCLOSURE OF FUND PORTFOLIO INFORMATION

�.�P�T�U���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���'�V�O�E�T���E�J�T�D�M�P�T�F���U�I�F�J�S���D�B�M�F�O�E�B�S���R�V�B�S�U�F�S���F�O�E���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���I�P�M�E�J�O�H�T���P�O���U�S�P�X�F�Q�S�J�D�F���D�P�N���������D�B�M�F�O�E�B�S���E�B�Z�T���B�G�U�F�S���F�B�D�I��
�R�V�B�S�U�F�S�����"�U���U�I�F���E�J�T�D�S�F�U�J�P�O���P�G���U�I�F���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���B�E�W�J�T�F�S�
���U�I�F�T�F���I�P�M�E�J�O�H�T���S�F�Q�P�S�U�T���N�B�Z���F�Y�D�M�V�E�F���U�I�F���J�T�T�V�F�S���O�B�N�F���B�O�E���P�U�I�F�S���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O��
�S�F�M�B�U�J�O�H���U�P���B���I�P�M�E�J�O�H���J�O���P�S�E�F�S���U�P���Q�S�P�U�F�D�U���U�I�F���G�V�O�E���T���J�O�U�F�S�F�T�U�T���B�O�E���U�P���Q�S�F�W�F�O�U���I�B�S�N���U�P���U�I�F���G�V�O�E���P�S���J�U�T���T�I�B�S�F�I�P�M�E�F�S�T�����*�O���B�E�E�J�U�J�P�O�
���N�P�T�U��
�5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���'�V�O�E�T���E�J�T�D�M�P�T�F���U�I�F�J�S���������M�B�S�H�F�T�U���I�P�M�E�J�O�H�T�
���B�M�P�O�H���X�J�U�I���U�I�F���Q�F�S�D�F�O�U�B�H�F���P�G���U�I�F���S�F�M�F�W�B�O�U���G�V�O�E���T���U�P�U�B�M���B�T�T�F�U�T���U�I�B�U���F�B�D�I���P�G���U�I�F��
�������I�P�M�E�J�O�H�T���S�F�Q�S�F�T�F�O�U�T�
���P�O���U�S�P�X�F�Q�S�J�D�F���D�P�N���P�O���U�I�F���T�F�W�F�O�U�I���C�V�T�J�O�F�T�T���E�B�Z���B�G�U�F�S���F�B�D�I���N�P�O�U�I���F�O�E�����5�I�F�T�F���I�P�M�E�J�O�H�T���B�S�F���M�J�T�U�F�E���J�O���O�V�N�F�S�J�D�B�M��
�P�S�E�F�S���C�B�T�F�E���P�O���T�V�D�I���Q�F�S�D�F�O�U�B�H�F�T���P�G���U�I�F���G�V�O�E���T���B�T�T�F�U�T�����"���E�F�T�D�S�J�Q�U�J�P�O���P�G���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���T���Q�P�M�J�D�J�F�T���B�O�E���Q�S�P�D�F�E�V�S�F�T���X�J�U�I���S�F�T�Q�F�D�U���U�P���U�I�F��
�E�J�T�D�M�P�T�V�S�F���P�G���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���J�T���B�W�B�J�M�B�C�M�F���J�O���U�I�F���4�"�*��



T. ROWE PRICE ACCOUNT INFORMATION



�D�J�S�D�V�N�T�U�B�O�D�F�T���P�O���B���E�B�Z���J�U���X�P�V�M�E���U�Z�Q�J�D�B�M�M�Z���C�F���P�Q�F�O���G�P�S���C�V�T�J�O�F�T�T�
���P�S���J�G���U�I�F���/�:�4�&���I�B�T���B�O���V�O�T�D�I�F�E�V�M�F�E���F�B�S�M�Z���D�M�P�T�J�O�H���P�O���B���E�B�Z���J�U���I�B�T���P�Q�F�O�F�E��
�G�P�S���C�V�T�J�O�F�T�T�
���U�I�F���G�V�O�E�T���S�F�T�F�S�W�F���U�I�F���S�J�H�I�U���U�P���U�S�F�B�U���T�V�D�I���E�B�Z���B�T���B���C�V�T�J�O�F�T�T���E�B�Z���B�O�E���B�D�D�F�Q�U���Q�V�S�D�I�B�T�F���B�O�E���S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O���P�S�E�F�S�T���B�O�E���D�B�M�D�V�M�B�U�F��
�U�I�F�J�S���T�I�B�S�F���Q�S�J�D�F���B�T���P�G���U�I�F���O�P�S�N�B�M�M�Z���T�D�I�F�E�V�M�F�E���D�M�P�T�F���P�G���S�F�H�V�M�B�S���U�S�B�E�J�O�H���P�O���U�I�F���/�:�4�&���G�P�S���U�I�B�U���E�B�Z��



�Q�M�B�D�F�E���X�J�U�I���U�I�F���G�V�O�E���B�O�E���T�I�B�S�F�T���X�J�M�M���C�F���C�P�V�H�I�U���P�S���T�P�M�E���B�U���U�I�F���O�F�U���B�T�T�F�U���W�B�M�V�F���O�F�Y�U���D�B�M�D�V�M�B�U�F�E���B�G�U�F�S���U�I�F���P�S�E�F�S���J�T���S�F�D�F�J�W�F�E���C�Z���U�I�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F��
�D�P�N�Q�B�O�Z�����5�I�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���P�S���G�J�O�B�O�D�J�B�M���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�Z���N�V�T�U���U�S�B�O�T�N�J�U���U�I�F���P�S�E�F�S���U�P���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���P�S���J�U�T���B�H�F�O�U���B�O�E���Q�B�Z���G�P�S���T�V�D�I��
�T�I�B�S�F�T���J�O���B�D�D�P�S�E�B�O�D�F���X�J�U�I���U�I�F���B�H�S�F�F�N�F�O�U���X�J�U�I���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F�
���P�S���U�I�F���P�S�E�F�S���N�B�Z���C�F���D�B�O�D�F�M�F�E���B�O�E���U�I�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���P�S���G�J�O�B�O�D�J�B�M��
�J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�Z���D�P�V�M�E���C�F���I�F�M�E���M�J�B�C�M�F���G�P�S���U�I�F���M�P�T�T�F�T�����*�G���U�I�F���G�V�O�E���E�P�F�T���O�P�U���I�B�W�F���T�V�D�I���B�O���B�H�S�F�F�N�F�O�U���J�O���Q�M�B�D�F���X�J�U�I���Z�P�V�S���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���P�S��
�G�J�O�B�O�D�J�B�M���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�Z�
���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���P�S���J�U�T���B�H�F�O�U���N�V�T�U���S�F�D�F�J�W�F���U�I�F���S�F�R�V�F�T�U���J�O���D�P�S�S�F�D�U���G�P�S�N���G�S�P�N���Z�P�V�S���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���P�S���G�J�O�B�O�D�J�B�M��
�J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�Z���C�Z���U�I�F���D�M�P�T�F���P�G���U�I�F���/�:�4�&���J�O���P�S�E�F�S���G�P�S���Z�P�V�S���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O���U�P���C�F���Q�S�J�D�F�E���B�U���U�I�B�U���C�V�T�J�O�F�T�T���E�B�Z���T���O�F�U���B�T�T�F�U���W�B�M�V�F����

�/�P�U�F�����5�I�F���U�J�N�F���B�U���X�I�J�D�I���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O�T���B�O�E���T�I�B�S�F�T���B�S�F���Q�S�J�D�F�E���B�O�E���U�I�F���U�J�N�F���V�O�U�J�M���X�I�J�D�I���P�S�E�F�S�T���B�S�F���B�D�D�F�Q�U�F�E���N�B�Z���C�F���D�I�B�O�H�F�E���J�O���D�B�T�F���P�G���B�O��
�F�N�F�S�H�F�O�D�Z���P�S���J�G���U�I�F���/�:�4�&���D�M�P�T�F�T���B�U���B���U�J�N�F���P�U�I�F�S���U�I�B�O�������Q���N�����&�5�����5�I�F���G�V�O�E�T���S�F�T�F�S�W�F���U�I�F���S�J�H�I�U���U�P���O�P�U���U�S�F�B�U���B�O���V�O�T�D�I�F�E�V�M�F�E���J�O�U�S�B�E�B�Z��
�E�J�T�S�V�Q�U�J�P�O���P�S���D�M�P�T�V�S�F���J�O���/�:�4�&���U�S�B�E�J�O�H���B�T���B���D�M�P�T�V�S�F���P�G���U�I�F���/�:�4�&���B�O�E���T�U�J�M�M���B�D�D�F�Q�U���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O�T���B�O�E���D�B�M�D�V�M�B�U�F���U�I�F�J�S���O�F�U���B�T�T�F�U���W�B�M�V�F���B�T���P�G��
�����Q���N�����&�5����

 GENERAL POLICIES RELATING TO TRANSACTIONS

Purchasing Shares 
�"�M�M���J�O�J�U�J�B�M���B�O�E���T�V�C�T�F�R�V�F�O�U���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���C�Z���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���P�S���G�J�O�B�O�D�J�B�M���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�J�F�T���B�S�F���U�Z�Q�J�D�B�M�M�Z���N�B�E�F���C�Z���C�B�O�L���X�J�S�F���P�S��
�F�M�F�D�U�S�P�O�J�D���Q�B�Z�N�F�O�U�����5�I�F�S�F���J�T���O�P���B�T�T�V�S�B�O�D�F���U�I�B�U���U�I�F���T�I�B�S�F���Q�S�J�D�F���G�P�S���U�I�F���Q�V�S�D�I�B�T�F���X�J�M�M���C�F���U�I�F���T�B�N�F���E�B�Z���U�I�F���X�J�S�F���P�S���F�M�F�D�U�S�P�O�J�D���Q�B�Z�N�F�O�U��



�%�F�M�B�Z�T���J�O���4�F�O�E�J�O�H���3�F�E�F�N�Q�U�J�P�O���1�S�P�D�F�F�E�T�����5�I�F���7�B�S�J�B�C�M�F���*�O�T�V�S�B�O�D�F���1�P�S�U�G�P�M�J�P�T���U�Z�Q�J�D�B�M�M�Z���F�Y�Q�F�D�U���U�I�B�U���S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O���S�F�R�V�F�T�U�T���X�J�M�M���C�F���Q�B�J�E��
�P�V�U���U�P���S�F�E�F�F�N�J�O�H���T�I�B�S�F�I�P�M�E�F�S�T���C�Z���U�I�F���C�V�T�J�O�F�T�T���E�B�Z���G�P�M�M�P�X�J�O�H���U�I�F���S�F�D�F�J�Q�U���P�G���B���S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O���S�F�R�V�F�T�U���U�I�B�U���J�T���J�O���D�P�S�S�F�D�U���G�P�S�N�����1�S�P�D�F�F�E�T���T�F�O�U��
�C�Z���X�J�S�F���B�S�F���U�Z�Q�J�D�B�M�M�Z���D�S�F�E�J�U�F�E���U�P���U�I�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���T���P�S���G�J�O�B�O�D�J�B�M���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�Z���T���E�F�T�J�H�O�B�U�F�E���C�B�O�L���U�I�F���O�F�Y�U���C�V�T�J�O�F�T�T���E�B�Z���B�G�U�F�S���U�I�F��
�S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O�����)�P�X�F�W�F�S�
���V�O�E�F�S���D�F�S�U�B�J�O���D�J�S�D�V�N�T�U�B�O�D�F�T�
���B�O�E���X�I�F�O���E�F�F�N�F�E���U�P���C�F���J�O���B���G�V�O�E���T���C�F�T�U���J�O�U�F�S�F�T�U�T�
���Q�S�P�D�F�F�E�T���N�B�Z���O�P�U���C�F���T�F�O�U���G�P�S���V�Q��
�U�P���T�F�W�F�O���D�B�M�F�O�E�B�S���E�B�Z�T���B�G�U�F�S���S�F�D�F�J�Q�U���P�G���B���W�B�M�J�E���S�F�E�F�N�Q�U�J�P�O���P�S�E�F�S���	�G�P�S���F�Y�B�N�Q�M�F�
���E�V�S�J�O�H���Q�F�S�J�P�E�T���P�G���E�F�U�F�S�J�P�S�B�U�J�O�H���P�S���T�U�S�F�T�T�F�E���N�B�S�L�F�U��
�D�P�O�E�J�U�J�P�O�T���P�S���E�V�S�J�O�H���F�Y�U�S�B�P�S�E�J�O�B�S�Z���P�S���F�N�F�S�H�F�O�D�Z���D�J�S�D�V�N�T�U�B�O�D�F�T�
�����*�O���B�E�E�J�U�J�P�O�
���V�O�E�F�S���D�F�S�U�B�J�O���M�J�N�J�U�F�E���D�J�S�D�V�N�T�U�B�O�D�F�T�
���U�I�F���#�P�B�S�E���P�G��



�0�N�O�J�C�V�T���"�D�D�P�V�O�U�T�����'�J�O�B�O�D�J�B�M���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�J�F�T���B�O�E���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���N�B�Z���N�B�J�O�U�B�J�O���U�I�F�J�S���V�O�E�F�S�M�Z�J�O�H���B�D�D�P�V�O�U�T���E�J�S�F�D�U�M�Z���X�J�U�I���U�I�F��
�G�V�O�E�
���B�M�U�I�P�V�H�I���U�I�F�Z���P�G�U�F�O���F�T�U�B�C�M�J�T�I���B�O���P�N�O�J�C�V�T���B�D�D�P�V�O�U���	�P�O�F���B�D�D�P�V�O�U���X�J�U�I���U�I�F���G�V�O�E���U�I�B�U���S�F�Q�S�F�T�F�O�U�T���N�V�M�U�J�Q�M�F���V�O�E�F�S�M�Z�J�O�H���T�I�B�S�F�I�P�M�E�F�S��
�B�D�D�P�V�O�U�T���P�S���V�O�E�F�S�M�Z�J�O�H���D�P�O�U�S�B�D�U���I�P�M�E�F�S���B�D�D�P�V�O�U�T�
���J�O���U�I�F���G�V�O�E���P�O���C�F�I�B�M�G���P�G���U�I�F�J�S���D�V�T�U�P�N�F�S�T�����8�I�F�O���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���F�T�U�B�C�M�J�T�I��
�P�N�O�J�C�V�T���B�D�D�P�V�O�U�T���J�O���U�I�F���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���'�V�O�E�T�
���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���J�T���O�P�U���B�C�M�F���U�P���N�P�O�J�U�P�S���U�I�F���U�S�B�E�J�O�H���B�D�U�J�W�J�U�Z���C�Z���V�O�E�F�S�M�Z�J�O�H���D�P�O�U�S�B�D�U��
�I�P�M�E�F�S�T�����)�P�X�F�W�F�S�
���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���N�P�O�J�U�P�S�T���B�H�H�S�F�H�B�U�F���U�S�B�E�J�O�H���B�D�U�J�W�J�U�Z���B�U���U�I�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���	�P�N�O�J�C�V�T���B�D�D�P�V�O�U�
���M�F�W�F�M���J�O���B�O���B�U�U�F�N�Q�U��
�U�P���J�E�F�O�U�J�G�Z���B�D�U�J�W�J�U�Z���U�I�B�U���J�O�E�J�D�B�U�F�T���Q�P�U�F�O�U�J�B�M���F�Y�D�F�T�T�J�W�F���P�S���T�I�P�S�U���U�F�S�N���U�S�B�E�J�O�H�����*�G���J�U���E�F�U�F�D�U�T���T�V�T�Q�J�D�J�P�V�T���U�S�B�E�J�O�H���B�D�U�J�W�J�U�Z�
���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���X�J�M�M��
�D�P�O�U�B�D�U���U�I�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���B�O�E���N�B�Z���S�F�R�V�F�T�U���Q�F�S�T�P�O�B�M���J�E�F�O�U�J�G�Z�J�O�H���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���B�O�E���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O���I�J�T�U�P�S�J�F�T���G�P�S���T�P�N�F���P�S���B�M�M���P�G���U�I�F��
�V�O�E�F�S�M�Z�J�O�H���D�P�O�U�S�B�D�U���I�P�M�E�F�S�T�����*�G���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���C�F�M�J�F�W�F�T���U�I�B�U���F�Y�D�F�T�T�J�W�F���P�S���T�I�P�S�U���U�F�S�N���U�S�B�E�J�O�H���I�B�T���P�D�D�V�S�S�F�E���B�O�E���U�I�F�S�F���J�T���O�P���F�Y�D�F�Q�U�J�P�O���G�P�S��
�T�V�D�I���U�S�B�E�F�T���V�O�E�F�S���U�I�F���G�V�O�E�T�����&�Y�D�F�T�T�J�W�F���B�O�E���4�I�P�S�U���5�F�S�N���5�S�B�E�J�O�H���1�P�M�J�D�Z���Q�S�F�W�J�P�V�T�M�Z���E�F�T�D�S�J�C�F�E�
���J�U���X�J�M�M���J�O�T�U�S�V�D�U���U�I�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���U�P��
�J�N�Q�P�T�F���S�F�T�U�S�J�D�U�J�P�O�T���U�P���E�J�T�D�P�V�S�B�H�F���T�V�D�I���Q�S�B�D�U�J�D�F�T���B�O�E���U�B�L�F���B�Q�Q�S�P�Q�S�J�B�U�F���B�D�U�J�P�O���X�J�U�I���S�F�T�Q�F�D�U���U�P���U�I�F���V�O�E�F�S�M�Z�J�O�H���D�P�O�U�S�B�D�U���I�P�M�E�F�S�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H��
�S�F�T�U�S�J�D�U�J�O�H���Q�V�S�D�I�B�T�F�T���G�P�S���������D�B�M�F�O�E�B�S���E�B�Z�T���P�S���M�P�O�H�F�S�����5�I�F�S�F���J�T���O�P���B�T�T�V�S�B�O�D�F���U�I�B�U���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���X�J�M�M���C�F���B�C�M�F���U�P���Q�S�P�Q�F�S�M�Z���F�O�G�P�S�D�F���J�U�T��
�&�Y�D�F�T�T�J�W�F���B�O�E���4�I�P�S�U���5�F�S�N���5�S�B�E�J�O�H���1�P�M�J�D�Z���G�P�S���P�N�O�J�C�V�T���B�D�D�P�V�O�U�T�����#�F�D�B�V�T�F���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���H�F�O�F�S�B�M�M�Z���S�F�M�J�F�T���P�O���G�J�O�B�O�D�J�B�M���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�J�F�T��
�B�O�E���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���U�P���Q�S�P�W�J�E�F���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���B�O�E���J�N�Q�P�T�F���S�F�T�U�S�J�D�U�J�P�O�T���G�P�S���P�N�O�J�C�V�T���B�D�D�P�V�O�U�T�
���J�U�T���B�C�J�M�J�U�Z���U�P���N�P�O�J�U�P�S���B�O�E���E�F�U�F�S��
�F�Y�D�F�T�T�J�W�F���U�S�B�E�J�O�H���X�J�M�M���C�F���E�F�Q�F�O�E�F�O�U���V�Q�P�O���U�I�F���G�J�O�B�O�D�J�B�M���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�J�F�T�����B�O�E���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T�����U�J�N�F�M�Z���Q�F�S�G�P�S�N�B�O�D�F���P�G���U�I�F�J�S��
�S�F�T�Q�P�O�T�J�C�J�M�J�U�J�F�T��

�5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���N�B�Z���B�M�M�P�X���B���G�J�O�B�O�D�J�B�M���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�Z���P�S���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�Z���U�P���N�B�J�O�U�B�J�O���S�F�T�U�S�J�D�U�J�P�O�T���P�O���U�S�B�E�J�O�H���J�O���U�I�F���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F��
�'�V�O�E�T���U�I�B�U���E�J�G�G�F�S���G�S�P�N���U�I�F���������%�B�Z���1�V�S�D�I�B�T�F���#�M�P�D�L�����"�O���B�M�U�F�S�O�B�U�J�W�F���F�Y�D�F�T�T�J�W�F���B�O�E���T�I�P�S�U���U�F�S�N���U�S�B�E�J�O�H���Q�P�M�J�D�Z���X�P�V�M�E���C�F���B�D�D�F�Q�U�B�C�M�F���U�P��
�5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���J�G���J�U���C�F�M�J�F�W�F�T���U�I�B�U���U�I�F���Q�P�M�J�D�Z���X�P�V�M�E���Q�S�P�W�J�E�F���T�V�G�G�J�D�J�F�O�U���Q�S�P�U�F�D�U�J�P�O���U�P���U�I�F���5�����3�P�X�F���1�S�J�D�F���'�V�O�E�T���B�O�E���U�I�F�J�S���T�I�B�S�F�I�P�M�E�F�S�T���U�I�B�U���J�T��
�D�P�O�T�J�T�U�F�O�U���X�J�U�I���U�I�F���&�Y�D�F�T�T�J�W�F���B�O�E���4�I�P�S�U���5�F�S�N���5�S�B�E�J�O�H���1�P�M�J�D�Z���B�E�P�Q�U�F�E���C�Z���U�I�F���G�V�O�E�T�����#�P�B�S�E�T����

�5�I�F���U�F�S�N�T���P�G���Z�P�V�S���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�O�U�S�B�D�U���N�B�Z���G�V�S�U�I�F�S���S�F�T�U�S�J�D�U���Z�P�V�S���B�C�J�M�J�U�Z���U�P���U�S�B�E�F���C�F�U�X�F�F�O���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���P�Q�U�J�P�O�T���B�W�B�J�M�B�C�M�F���V�O�E�F�S���Z�P�V�S��
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